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En el recinto local, los precios disminuyeron en la semana, acompanando la apreciacion del tipo de
cambio y contagiados por la baja registrada en el mercado de Chicago hasta el jueves, cuando el
informe mensual del USDA brindd datos alcistas para los granos gruesos.

La semana que esta culminando trajo algunas novedades en los indicadores nacionales e internacionales de oferta'y
demanda de granos gruesos. Por una parte, el dia miércoles la Guia Estratégica para el Agro (GEA) de nuestra institucion
publico su informe especial mensual sobre cultivos, mientras que al dia siguiente el Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos (USDA) actualizo sus estimaciones mensuales de oferta y demanda de commodities agricolas.

Del informe de GEA se destaca que al dia miercoles, la siembra de maiz se encontraba retrasada respecto al promedio de
las ultimas cinco campanas por el deficit hidrico en gran parte del centro y oeste de la Pampa Humeda. Afortunadamente,
en los dias posteriores llegaron las tan necesitadas lluvias a algunas de las regiones que mas desesperadamente las
necesitaban, aliviando, al menos parcialmente, las preocupaciones que existian de que se cerrase la ventana de siembra
de maiz temprano sin que se pudiera plantar todo el cereal deseado. Habra que ver si estas precipitaciones son
suficientes para revertir la escasez de agua, de Lo contrario algunos lotes de maiz podrian pasar a ser sembrados en
diciembre, dado que extender las siembras por mucho mas tiempo tiene el inconveniente de exponer el periodo critico
del cultivo a las muy altas temperaturas del verano; otra posibilidad seria que parte de estos lotes cambien hacia la soja.
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Por otro lado, la siembra de soja 2018/2019 se mantuvo en el informe en 17,9 M ha. En base a rindes historicos, ello
permite proyectar una cosecha en torno a los 50 millones de toneladas para el préoximo ciclo.

En cuanto a las proximas jornadas, la imagen satelital de GEA del dia viernes 12 de octubre indica que se esperan muy
buenas condiciones del tiempo para el desarrollo del fin de semana largo, el cual también se vera acompanado por un
progresivo crecimiento de las marcas térmicas, las cuales arriban a valores esperados para esta altura del mes de octubre
y se ubicaran por encima de los 25°C desde el domingo. En tanto, la semana entrante se proyecta mayormente estable.

En cuanto a las proyecciones que publico el Departamento de Agricultura de EEUU. en su informe mensual, éste ubico
los rindes esperados para la campana estadounidense 2018/19 de soja y maiz algo por debajo de lo que descontaba el
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mercado, dando un impulso alcista a los precios. En relacion a la oleaginosa, la productividad unitaria para la campana
2018/19 se ubico en 35,71 qg/h, levemente por debajo de las expectativas preexistentes. Por otro lado, la proyeccion de
area cosechada se redujo en casi 250 mil hectareas, cuando el mercado esperaba una reduccion menor, de 73 mil. En
consecuencia, la produccion proyectada (127,64 Mb) seria ahora menor de lo que esperaba el mercado, imponiéndose
como un factor alcista para los precios de la oleaginosa.

En el caso del maiz, el USDA también redujo los rindes proyectados, aunque aun continuan en niveles record. El informe
proyecta rindes de 113,42 qg/ha mientras las expectativas del mercado los ubicaba en 114,11 qg/ha. Dado que no se
observaron cambios en la cantidad de hectareas sembradas y cosechadas del cereal, la reduccion de la produccion
proyectada seria de 1,2 Mt. Respecto de las existencias en 2018/19, los sotocks finales aumentarian en 2,32 Mt producto de
los stocks iniciales derivados de la campana anterior.

Desde el punto de vista comercial, en la semana la soja tuvo un bajo volumen de negocios en el recinto de operaciones
de la ciudad de Rosario. Los precios de referencia que diariamente publica la Camara Arbitral de Cereales manifestaron
una caida semanal de 8,2% ajustando el dia jueves 11 de octubre en $ 9.340/1.

Por el lado del maiz, si se observaron algunas negociaciones, principalmente en el segmento disponible, pero las mismas
fueron por un volumen menor al de la semana anterior. A pesar de la baja actividad, se observa un buen numero de
participantes en el mercado del cereal, siendo varias las empresas que anuncian sus ofertas de compra en el recinto.
Semanalmente, los precios de pizarra reflejaron una caida de 6,3% quedando el dia jueves en $ 4900/1.

Estas mermas en ambos granos se produjeron a expensas de la disminucion en el tipo de cambio. También influyeron las
caidas en el mercado de referencia de Chicago previas al informe del USDA. Semanalmente, los contratos de Chicago no
sufrieron grandes variaciones, arrojando perdidas de 0,12% en el caso de la soja y un aumento de 0,48% para el maiz, con
un ajuste al diajueves 12 de octubre de US$ 315,35 /ty US$ 145,37 /t, respectivamente. Ambos granos comenzaron la
semana en baja ante expectativas de que el USDA incrementara sus estimaciones para la cosecha estadounidense de
granos gruesos y por el persistente conflicto comercial entre los Estados Unidos y China. A este respecto, Agricensus
informo que el gigante asiatico estaria considerando reducir el contenido de proteina minimo requerido en la
alimentacion de cerdos y aves, lo que de concretarse podria implicar una importante reduccion en la demanda china de
soja, de entre 10 y 13 MT. Posteriormente, el informe mensual del USDA no se alined con las expectativas e hizo rebotar
los precios de los granos gruesos, por los motivos expuestos anteriormente.

Siguiendo los datos publicados por la Secretaria de Agroindustria, se observa que en la campana en curso, exportadores
e industrias han comprado el 93% de la cosecha de soja, superando ampliamente al porcentaje del producto adquirido en
el promedio de las ultimas cinco campanas, del 68%. En el caso del maiz, al 3 de octubre ambos sectores llevaban
comprado el 69% de la cosecha, en este caso 4 puntos por debajo del promedio de las ultimas cinco campanas. Aun
quedan 5,9 millones de toneladas de maiz disponibles para ser vendidas en el mercado domeéstico.
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Soja 2017/18: Indicadores comerciales del Maiz 2017/18: Indicadores comerciales del

sector industrial y exportador sector industrial y exportador
Al 03/10/2018 2017/18 Prom.5 2016/17 Al 03/10/2018 2017/18 Prom.5 2016/17

Produccidn [0 A N3 Preduedion RO WG BEO
Compras totales 124 17,6 37,2  Compras totales ] 21 26,5

O e O
Con precios a fijar 13,6 150 171 Conprecios por fijar 0 .2 2,7

42% 40% A6% % 10% 10%
Con precios en firrme 18,8 7 199 Con precios en firrme 20,2 19,9 PER:]

50% &% 5% 91% 0% 0%
Soja disponible® 2,6 17,4 20,2 Maiz disponible® 39 5.4 71,6
Falta poner precio 16,3 32,4 37,4  Falta poner precio 7,9 7.6 10,3
Exprpho povcentuaies, ks cifros estdn e millones de fonelodos Exprpho povcentuales, ks cfras esfdn en milones de fonelodas
Fuernite: Mindgro v efhimeciones progsas DivEESBCR Fuenite: Mindgro v ethivneciones progéas DivEE/BCR

Por otra parte, también resulta interesante el analisis de indicadores comerciales para las futuras cosechas 2018/2019. En
este caso, se observa un retraso en las compras de soja en relacion a lo que se llevaba adquirido a la misma altura del ano
pasado. Al 3 de octubre se habian comercializado 2,5 MT, por debajo de las 4,1 de la campana pasada pero superando al
promedio de 1,8 de las ultimas cinco. En cuanto al cereal, las 4,2 MT compradas antes de la cosecha superan alas 3,1 de la
campana pasada y al promedio de las cinco anteriores de 1,8 MT. Si se concreta una produccion de 50 y 43 MT de sojay
maiz, respectivamente, habra una buena cantidad de granos para negociar en el mercado cuando las cosechadoras
comiencen a avanzar.

Soja 2018/19: Indicadores comerciales del Maiz 2018/19: Indicadores comerciales del
sector industrial y exportador sector industrial y exportador
Produccidn 50,0 514 350  Ofertatotal 43,0 31,1 330
s I Y R e i D e e
S % 12% 0% &% 10%
Con precios a fijar L7 L2 2,3 Con precios por fijar 14 0,7 08
0% 5% 555 3% 7% 0%
Con precios en firme 0.8 0.6 L& Conprecios en firme 28 1.1 22
0% 3% 4% SR &% 0%
Dispenible para vender 47,5 50,6 31,0 Q) Disponible para vender 349 284 28,0
Falta poner precio 49,2 51,8 33,32  Falta poner precio 36,3 29,1 289
Noto: Excepde povcerwales, les cifres extan en millones de toneladas Excepie porcenduales, los cifros exttn en millanes de tonsiodios
Fuente: Mindgro y ethmanones progios DivEE - BOR Fuenite: Mindgry y estimociones propios DivEE/BCR
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