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A donde va Brasil para el 2040 en materia
granaria? Implicancias para Argentina

JULIO CALZADA - BLAS ROZADILLA

¢Como ha sido el desarrollo de la produccion agricola desde comienzos de siglo en Brasil? ;Como
puede evolucionar la produccion y exportaciones de soja y maiz de este gran pais competidor de
Argentina? ;Cuales son los principales factores que limitan la competitividad del sector agricola
brasileno el mercado global? Investigadores de la Universidad de Texas con miembros del equipo
de investigaciones economicas del USDA han publicado un estudio en el que se analiza el potencial
de Brasil como consumidor y competidor para los productos agricolas estadounidenses hasta el
ano 2040.

Las principales conclusiones a las que arriban son muy importantes para la Republica Argentina porque prevéen un
notable crecimiento en la produccion de granos en dicho pais. Las principales son:

Indicador N°1: En soja, Brasil ha triplicado su produccion desde comienzos de siglo (Campana 1999./2000) alcanzando las
120,3 Mten la 2017/2018 debido al notable crecimiento del area sembrada y cosechada.

Indicador N°2: En maiz, Brasil ha duplicado su produccion desde comienzos de siglo (Campaia 1999./2000) alcanzando
las 82 Mten la2017/2018. En la 2016/2017 tuvo su mejor performance productiva con 98,5 Mt. Notable incremento de los
rindes en este cultivo.

Indlicador N°3: Brasil paso a ser el maximo exportador de poroto de soja desde el afio 2012 en adelante, superando a
Argentina y Estados Unidos. En la campana 201718, Brasil exporto 76,2 Mt de soja, un 31,5 % mas que las 57,9 Mt de
toneladas exportadas por los EE.UU. en su ciclo comercial.

Indicador N'4: Las exportaciones brasilefias de maiz ocupan alternativamente el sequndo o tercer lugar a nivel mundial,
por detras de Estados Unidos. En la campana 2016,/2017 llego a vender al exterior cerca de 31 Mt, cuando el gran pais del
Norte de Ameérica coloco cerca de 58 Mt. Pero lo interesante es que las ventas externas brasilenas se multiplicaron por 7
en téerminos de volumen en el transcurso de 11 campanas, ya que en el 2005/2006 exportaba apenas 4,5 Mt

Indicador N’5: Hay dos factores principales que limitan la competitividad de Brasil en los mercados internacionales de
granos: la infraestructura de transporte y las regulaciones estatales. Seguin el Indice de Competitividad Global 2017-2018
construido por el Foro Economico Global, Brasil ocupa un relegado puesto N° 108 de 137 paises en cuanto a calidad
general de infraestructura de transporte.

Indicador N°6: Brasil ha registrado una notable expansion del area agricola en los ultimos afios. Se estima que la
superficie cultivable brasilena se expandira en los proximos 25 anos, creciendo de 56 millones de hectareas (M ha) en
2010a 92 M haen 2030 y 114 M ha en 2050. En consecuencia, el area cultivable podria mas que se duplicarse en un lapso
de 40 anos.

Indicador N°7: Proyecciones al 2040 en produccion de soja y maiz. Como resultado de los aumentos en drea y
rendimientos, la produccion total de soja aumentaria en 127 Mt hasta el ario 2040 pasando de 108 Mt en el 2018 a 235 Mt
en la campana 2039/40. La produccion total de maiz aumentaria en 75 Mt hasta el ano 2040 pasando de 95 Mten el 2018
a168,4 Mt en la campana 2039./40.

Indicador N°8: Proyecciones al 2040 en exportaciones de maiz y soja: Por el lado del comercio internacional, se proyecta
que las exportaciones brasilenas de soja aumenten 3,8 % anual para alcanzar las 143 Mt en la campana 2039/40. Las
exportaciones de maiz aumentarian 2,2 % promedio por ano para llegar a 55 Mt al final del periodo proyectado.

Ante esto vale hacerse algunas preguntas. Si se confirma hacia el 2040 estas previsiones de fuerte crecimiento en la
produccion brasilena de soja y maiz. Aumentara la demanda global para absorber esta mayor produccion. ;Quée sucedera
con los precios futuros hacia el 2040? Preguntas inquietantes para el futuro de los productores agropecuarios argentinos.

Nota completa:
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Recientemente, investigadores de la Universidad de Texas A&M en conjunto con miembros del equipo de investigaciones
economicas del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) han publicado un
estudio en el que se analiza el potencial de Brasil como consumidor y competidor para los productos agricolas
estadounidenses hasta el ano 2040. De ese extenso trabajo se expondra una sintesis con los datos que resultan de mayor
relevancia respecto a nuestro pais vecino, haciendo énfasis en los principales aspectos de la produccion y
comercializacion agricola brasilena, y en las proyecciones para la produccion y la exportacion de soja'y maiz. Recordemos
que Brasil no solo compite con Estados Unidos en materia de produccion de granos sino también con Argentina.

Indicador N1: En soja, Brasil ha triplicado su produccién desde comienzos de siglo (Campafia 1999/2000) alcanzando las
120,3 Mt en la 2017/2018 debido al notable crecimiento del area sembrada y cosechada.

Brasil ha sido uno de los principales productores de soja durante décadas, alcanzando en la campana 2017/18 las 120,3
millones de toneladas (Mb), triplicando la produccion desde comienzos del siglo. Mientras que los rendimientos promedio
de la soja en Brasil fueron de 34,2 qg/ha en la 2017/18, éstos han fluctuado ligeramente con una tendencia al alza desde
el inicio de los anos 2000. Gran parte del crecimiento de Brasil se debe a un aumento sustancial en la superficie
cosechada, con un crecimiento del 152,3 %, de 13,93 millones de hectareas en 2000/01 a 35,15 millones en 2017/18. A
efectos comparativos, la produccion de soja en los Estados Unidos totalizo 116,9 Mt en 2016/17 con un rendimiento
promedio de 34,9 qq/ha en poco menos de 33,5 millones de hectareas, lo que representa un 14,2 % mas que el area
cosechada durante 2000/01.

Evolucion comparada de drea y produccion de soja en Brasil y EE.UU,
@BECRmercados en base a USDA-PSD
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Indicador N°2: En maiz, Brasil ha duplicado su produccion desde comienzos de siglo (Campafia 1999/2000) alcanzando las
82 Mten la 2017/2018. En la 2016/2017 tuvo su mejor performance productiva con 98,5 Mt. Notable incremento de los
rindes en este cultivo.

Brasil tambien se ha convertido en un importante productor de maiz. Con una produccion de 82 Mten 2017/18, ha
duplicado la produccion de principios del siglo XXI, incluso con una caida del 16,8 % respecto a las 98,5 Mt cosechadas en
la campana 2016/17 debido retrasos en las plantacionesy una sequia prolongada. Gran parte de este crecimiento de la
produccion se debe a un aumento en el rendimiento promedio que de los 32 qgq/ha en 2000/01 llegd a alcanzar los 56
qq/haen 2016/17.

Aunque los rindes del maiz estan creciendo, la produccion del cereal en Brasil es tipicamente una cosecha de segunda
temporada despuées de la soja, lo que en parte explica por qué sus rendimientos no han aumentado aun mas. A efectos
comparativos, la cosecha de Estados Unidos, maximo productor mundial, totalizd 370,96 Mt en 2017/8 con un
rendimiento promedio de 110,9 qg/ha. Sin embargo, la segunda cosecha de maiz, conocida como Safrinha en Brasil, es
ahora latemporada de produccion dominante. Segun datos de CONAB, paso de representar el 12,4 % de la produccion
anual total de maiz durante la campana comercial 1099/00 al 68,9 % durante 2016/17.
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Evolucion comparadade area y produccion de maiz en Brasil y EE.UU.
@BECRmercados en base a USDA-PSD
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Indicador N°3: Brasil pasoé a ser el maximo exportador de poroto de soja desde el afio 2012 en adelante, superando a
Argentina y Estados Unidos. En la campafia 2017/18, Brasil export6 76,2 Mt de soja, un 31,5 % mas que las 57,9 Mtde

toneladas exportadas por los EEUU. en su ciclo comercial.

Brasil ha sido el maximo exportador de soja desde 2012 por delante de los Estados Unidos y Argentina. Antes de 2012,
Brasil ocupaba el segundo lugar por detras del pais norteamericano, pero las exportaciones brasilenas crecian
constantemente cada ano a un ritmo mayor que las estadounidenses. En la campana 2017/18 (de octubre a septiembre,
segun el ano comercial considerado por el USDA-PSD), Brasil exportd 76,2 Mt de soja, un 31,5 % mas que las 57,9 Mt de
toneladas exportadas por los EE.UU. en su ciclo comercial. Las exportaciones brasilenas y estadounidenses de la
oleaginosa compiten fuertemente por el mercado chino, principal demandante a nivel mundial, y lo han hecho durante

quince anos o mas, ademas compiten en la Union Europea.

Evolucion comparada de las exportaciones de soja en los paises de

mayor participacion en el mercado mundial
@BCRmercados en base a USDA-PSD
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Indicador N'4: Las exportaciones brasilefias de maiz ocupan alternativamente el segundo o tercer lugar a nivel mundial,
por detras de Estados Unidos. En la campafa 2016/2017 llegd a vender al exterior cerca de 31 Mt, cuando el gran pais del
Norte de América coloco cerca de 58 Mt Pero Lo interesante es que las ventas externas brasilefas se multiplicaron por 7
en términos de volumen en el transcurso de 11 campafas, ya que en el 2005/2006 exportaba apenas 4.5 Mt.

Las exportaciones brasilenas de maiz en los ultimos anos han alternado entre la posicion numero dosy tres en el ranking
con Argentina, ambos detras de los Estados Unidos. Por ejemplo, las exportaciones mundiales de maiz totalizaron 160,1 Mt
en la campana 2016/17 segun datos del USDA-PSD, con las exportaciones de los Estados Unidos sumando 58,3 Mt,
seguidas por Brasil con 31,6 Mty Argentina con casi 26 Mt. Analizando la evolucion, las exportaciones brasilenas del
cereal fueron de 4,5 Mt en 2005/06, mientras que las exportaciones de Estados Unidos en ese mismo periodo fueron de
54,2 Mt. Esto ilustra un significativo crecimiento en las exportaciones de maiz brasileno de casi un 600 %, es decir, las
ventas externas brasilenas se multiplicaron por 7 en términos de volumen en el transcurso de 11 campanas.

Evolucion comparada de las exportaciones de maiz en los paises de

mayor participacion en el mercado mundial
@BECRmercados en base a USDA-PSD
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Indicador N'5: Hay dos factores principales que limitan la competitividad de Brasil en los mercados internacionales de
granos: la infraestructura de transporte y las regulaciones estatales. Segun el indice de Competitividad Global 2017-2018
construido por el Foro Econémico Global, Brasil ocupa un relegado puesto N° 108 de 137 paises en cuanto a calidad
general de infraestructura de transporte.

Existen muchos inconvenientes particulares en Brasil que hacen que su mercado agricola no haya sido debidamente
explotado y que, a su vez, dificultan la capacidad del sector para competir en los mercados a nivel global. Dos de los
principales problemas de caracter transversal para toda la economia brasilena, pero con una incidencia predominante en
el sector agricola, son la infraestructura de transporte de Brasil y la compleja red de politicas y regulaciones
gubernamentales.

Haciendo foco, en primer lugar, en las cuestiones logisticas, cabe destacar que Brasil no solo tiene un bajo nivel de
densidad de infraestructura de transporte en relacion con otros paises grandes como se puede apreciar en el cuadro
adjunto, sino que también la calidad de la misma no es la adecuada. Segun el indice de Competitividad Global 2017-2018
construido por el Foro Econodmico Global, Brasil ocupa el puesto 108 de 137 paises en cuanto a calidad general de
infraestructura de transporte. La situacion Argentina no es mucho mejor ya que se posiciona en el lugar 106, mientras que
Estados Unidos ocupa el décimo (10°) lugar del ranking.
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Extension y densidad de la infraestructura de transporte en paises de

amplia superficie

Extension (km) Brasil Estados Unidos Ar!em:lna Rusia China India
Ferrovias 285384 793.562,9  36.916,7 87.157,0  191.270,1 68.524,1
Rodovias 1.580.929,3 6.386.594,1 231.373,2 1.283.384,2 4.106.377,5 4.699.012,1
Hidrovias 50.000,6 41.009,2  10.593,8 102.000,0  110.000,0 14.500,2

Densidad (km por km?2 de superficie)
Ferrovias 14,2 133.6 56,2 22,3 83,5 96,1
Rodovias JE3.4 3.001,3 3525 326,6 1.835,3 6.587.6
Hidrovias 24,9 18,6 16,8 25,9 49,2 20,2

superficie (en km2)  8.358.146,4  9.147.538,6 2.736.692,2 16.377.755,1 95.326.416,7 2.973.194,6
(@BCRmercades en base a C14 World Fact Book en CNAS Universidad de Texas A&M y USDA

Segun una investigacion realizada por la Confederacion Nacional de Transporte de Brasil en 2015, la infraestructura de la
mayoria de los distintos modos de transporte sufre de falta de mantenimiento, falta de inversion, ademas de diversos
problemas laborales que pueden surgir por falta de mano de obra calificada o por dificultades para contratar cuadrillas.
La baja densidad de rutas, ademas, carece de pavimentacion y debe resistir una flota camionera envejecida, mientras que
los rieles sufren cuellos de botella fisicos y operacionales, y la falta de expansion integrada. La navegacion interior y los
puertos tienen altos impuestos y aranceles, escasez de terminales y dificultades para obtener créditos.

La comparacion entre los Estados Unidos y Brasil, los dos mayores productores y exportadores de soja, senala que el pais
norteamericano tiene una gran proporcion de su produccion, 45 %, que se mueve a traves de vias navegables interiores,
mientras que Brasil transporta sélo el 9 % por esta via. El pais sudamericano usa el camion para transportar a la mayoria de
la soja, un 65 %, mientras que Estados Unidos envia solo el 20 % de la oleaginosa por carretera. El resto de la cosecha en
cada pais vigja en tren: 26 % en Brasil y 35 % en los EE.UU. La produccion de ambos paises, en promedio, viajan
aproximadamente 1.000 kildmetros desde los campos hasta los puertos, sin embargo, el 80 % de los envios de EE.UU. se
realiza por agua y ferrocarril, mientras que solo el 35 % de la produccion brasilena se transporta por estos modales.

A pesar de los problemas que puede haber asociados a la infraestructura de transporte brasilena, los productos agricolas
contintian entrando y saliendo de Brasil y fluyendo a lo largo de todo el pais. Existen numerosos corredores de
infraestructura de transporte que permiten a Brasil exportar y competir en los mercados internacionales, y distribuir los
productos que importa. Como la gran mayoria de los demas paises del mundo, Brasil seguramente puede mejorar su
infraestructura de transporte. No obstante, continua enviando grandes volumenes de productos agricolas a todo el paisy
es lo suficientemente competitivo como para mantener grandes cuotas en los mercados globales. A medida que se
produzcan mas inversiones del sector publico y privado en carreteras, ferrocarriles, vias navegables interiores y puertos,
los corredores de comercio internacional de Brasil seran mas eficientes, logrando asi una mayor competitividad en los
mercados del mundo.

Corredores de exoportacion en Brasil
Fuente: Geréncia de Estidas Técnicos & EBcondmicas, GETEG - FAEG en Universidad de Texas A&M y USDA
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Otros de los problemas existentes en Brasil que funcionan como un limitante para el desarrollo del sector agricola
brasileno y de su competitividad internacional es la amplia gama de leyes y regulaciones que abarcan los impuestos, el
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trabagjo, los seguros de cosechas y el medio ambiente. Cuando se toman juntas, estas leyes elevan el costo de hacer
negocios en Brasil y con las empresas brasilenas.

El total de impuestos y contribuciones pagadas por las empresas brasilenas asciende al 68,4 % de las ganancias. Ademas,
el Instituto Brasileno de Planeamiento y Tributacion estimo que para 2015 un brasileno tipico que cumple con todas las
leyes fiscales pago el 41,4 % de sus ingresos en impuestos. La carga fiscal como porcentaje del PIB correspondio al 32,7 %
en ese mismo ano segun datos oficiales. Estas son solo tres de las razones por las cuales la evasion fiscal es relativamente
alta en Brasil y por las que el Doing Business del Banco Mundial (2018) clasifica a Brasil en el lugar 184 entre 190 paises en
el pago de impuestos.

Indicador N°6: Brasil ha registrado una notable expansion del area agricola en los ultimos afos. El informe estima que la
superficie cultivable brasilefia se expandira en los proximos 25 afios, creciendo de 56 millones de hectareas (M ha) en
2010 a 92 Mhaen 2030y 114 M ha en 2050. En consecuencia, el area cultivable podria mas que se duplicarse en un lapso
de 40 anos. Entre otros factores, habra un crecimiento significativo en la produccion agricola porque la ganaderia se
volvera mas intensiva y muchos pastizales previamente dedicados al ganado estaran disponibles para cultivos.

Como se menciona anteriormente, el area cosechada, el rendimiento y la produccion de Brasil se han expandido en
general durante las ultimas décadas. Una clave para esto es la expansion de la tierra con muchas hectareas de pastizales
convertidas en tierras de cultivo. Parte de esta expansion ha venido con el apoyo del gobierno federal y ciertos gobiernos
estatales.

La expansion de la tierra en combinacion con la incorporacion de tecnologia adaptada explica en gran medida el milagro
agricola brasileno. El area de cultivo del pais se expandio desde los estados del sur con el bioma de Mata Atlantica hasta
los estados del medio oeste (Mato Grosso, Mato Grosso do Sul y Goias) con el bioma de sabana (Cerrado) durante los anos
70y 80. El suelo de Cerrado es deficiente en nutrientes esenciales y propenso a la degradacion. Las instituciones
nacionales, incluidas Embrapa y universidades federales, y las instituciones estatales, en cooperacion con el sector
productivo, desarrollaron paquetes de tecnologia especificos para el entorno de Cerrado. Un ejemplo es el sistema de
labranza reducida o nula que aumenta la productividad y permite dos cultivos durante un ano. Esto llevo a un aumento en
la produccion de grano del 340 % de 1999 a 2017.

Otra area potencial para un crecimiento significativo en la produccion agricola puede surgir a medida que la ganaderia se
vuelve mas intensiva y los pastizales previamente dedicados al ganado estan disponibles para cultivos. Un estudio
realizado por un consorcio de institutos de investigacion brasilenos desarrollo el modelo GLOBIOM-Brasil para investigar
como el Codigo Forestal de Brasil (que establece la cobertura de vegetacion nativa requerida en cada region)
determinara el uso futuro de la tierra. Los resultados muestran que la superficie cultivable brasilena se expandira en los
proximos 25 anos, creciendo de 56 millones de hectareas (M ha) en 2010 a 92 Mha en 2030 y 114 M ha en 2050.

Por lo tanto, se espera que el area cultivable mas que se duplique en un lapso de 40 anos. EL modelo también pronostica
una disminucion significativa en los pastizales a medida que la produccion ganadera se vuelve mas eficiente y requiere
menos tierra para obtener una mayor produccion. EL uso de las pasturas disminuira en 10 M ha en 2030 en comparacion
€con 2010y en 20 M ha en 2050. Para 2030, habra 230 millones de cabezas de ganado en Brasil, 57 % mas que en 2000, y
este ganado requerira un 30 % menos de area por cabeza para la produccion.

Actualmente, la expansion de la tierra esta ocurriendo en MATOPIBA y Para (MATOPIBA + PA). MATOPIBA es un acronimo
de los estados Maranhao, Tocantins, Piaui y Bahia, la mayoria de los cuales consiste en el bioma Cerrado. Las instituciones
brasilenas han estado desarrollando paquetes tecnologicos especificos para la region. Por ejemplo, Embrapa tiene un
grupo de cientificos que trabajan en un proyecto llamado MATOPIBA. Ademas, los agricultores, a través de asociaciones
de productores, estan invirtiendo en tecnologias para aumentar la productividad a traves de un proyecto de riego y
gestion del agua con socios internacionales.

La reciente expansion en la region de MATOPIBA + PA ha sido similar a la expansion en el Medio Oeste veinte anos antes.
La produccion de granos en los estados de esa region fue de alrededor de 23 Mt en 1999, mientras que la produccion de
granos en MATOPIBA + PA fue de alrededor de 23 Mt en 2017. En el Medio Oeste ahora se cosechan alrededor de 100 Mt.
Aunque existen desafios, el aumento de la produccion en los estados del Medio Oeste sugiere que el pais podria superar
estos desafios y permitir que MATOPIBA + PA realice un crecimiento continuo durante los proximos veinte anos, ya sea a
un ritmo similar o inferior que el visto en la expansion del Medio Oeste.
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Expansion agricola brasilefia. Produccion por region.

Fuente: Universidad de Texas A&M y USDA en base a MAPA
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Indicador N°7: Proyecciones al 2040. Como resultado de los aumentos en area y rendimientos, la produccion total de soja
aumentaria en 127 Mt hasta el afio 2040 pasando de 108 Mt en el 2018 a 235 Mt en la campaiia 2039/40. La produccion
total de maiz aumentaria en 75 Mt hasta el afio 2040 pasando de 95 Mt en el 2018 a 168,4 Mt en la campaiia 2039/40.

El sector agricola de Brasil es uno de los mas grandes y mas dinamicos del mundo, generando un crecimiento anual
promedio de 3,4 % durante las ultimas dos decadas. Si bien ha habido una expansion en la frontera agricola que refleja los
vastos recursos del pais, el aumento de la produccion se ha derivado en gran parte del aumento de la productividad. Con
un escenario de crecimiento economico continuo hasta 2040, se espera que el sector agricola de Brasil siga
evolucionando para satisfacer el aumento del consumo interno y la demanda externa. En particular, es probable que se
produzcan cambios en Llos patrones de produccion, un mayor uso de nuevas tecnologias, mayores inversiones en la
agricultura, industrias agroalimentarias y desarrollos de infraestructura en Llos proximos anos.

Las proyecciones comerciales de Brasil hasta 2040 se basan en un modelo dinamico de la agricultura brasilena, que se
utiliza para derivar las proyecciones a largo plazo del USDA. EL modelo incorpora relaciones economicas y suposiciones
relativas a las tendencias en el area cosechada, los rendimientos y el consumo. Las proyecciones de produccion y
comercio agricolas de Brasil tambien reflejan las politicas internas vigentes para marzo de 2018 y el uso creciente de la
tecnologia para permitir cambios en la productividad agricola.

Para el analisis de la agricultura brasilena en 2018 - 2040, se incorporan dos problemas importantes que afectan a la
agricultura a corto y mediano plazo: la recesion economica de Brasil de 2014-16 y un tipo de cambio real/dolar mas alto,
que se utilizan para construir el escenario 2040. Las respuestas estimadas de la oferta y la demanda del mercado
domeéstico a la recuperacion de la recesion incluyen un mayor ingreso per capita, una menor inflacion, menores tasas de
interésy una continua devaluacion del real.

Las proyecciones a largo plazo del USDA para 2028 reflejan la continua depreciacion del real hasta 2022 y una leve
apreciacion a partir de entonces hasta 2027, antes de permanecer relativamente estable. El crecimiento del PIB se ubica
promedia el 3,3 % por ano durante 2019-23, seguido por un crecimiento anual de 3,1 % hasta 2028, y un crecimiento anual
de 2,3 % hasta 2040. En consecuencia, cinco millones de hectareas de nuevas tierras se ponen en produccion, mientras
que el doble cultivo aumenta el area total cosechada en 17 M ha para 2028 y 15,6 M ha adicionales en 2029-40. Se espera
que el area de la soja aumente 2,2 % por ano para alcanzar 57 M ha al final del periodo de proyeccion, mientras que el
area de maiz aumenta 1,3 % anualmente, en promedio.

Como resultado de los aumentos en area y rendimientos, la produccion total de soja aumentaria en 127 Mt hasta el ano
2040 pasando de 108 Mt en el 2018 a 235 Mt en la campana 2039/40.

La produccion total de maiz aumentaria en 75 Mt hasta el ano 2040 pasando de 95 Mt en el 2018 a 168,4 Mt en la campana
2039/40.

Ante esto vale hacerse algunas preguntas. Si se confirma hacia el 2040 estas previsiones de fuerte crecimiento en la
produccion brasilena de soja y maiz. Aumentara la demanda global para absorber esta mayor produccion. ;Qué sucedera

con los precios futuros hacia el 2040? Preguntas inquietantes para el futuro de los productores agropecuarios argentinos.
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Proyecciones para area cosechaday produccion de maizy

soja en Brasil
EBCRmercydos en base a Universidad de Texas AZM y USDA
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Indicador N°8: Por el lado del comercio internacional, se proyecta que las exportaciones brasilefas de sojaaumenten 3,8
% anual para alcanzar las 143 Mt en la campafa 2039/40. Las exportaciones de maiz aumentarian 2,2 % promedio por afio
para llegar a 55 Mt al final del periodo proyectado.

Proyecciones para las exportaciones de maiz y soja de Brasil
©@BCRmercados en base a Universidad de Texas ABM y USDA
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Hay muchos desafios que Brasil debera enfrentar para alcanzar su potencial de produccion. La infraestructura,
principalmente carreteras, ferrocarriles, puertos y capacidad de almacenamiento, no se encuentra a la altura de las
necesidades actuales de la produccion. Aunque se estan realizando algunas mejoras, los costos de transporte de
commodities siguen siendo altos para los niveles actuales de cosecha. Si se produce la expansion en MATOPIBA, esto
aumentara la presion por las mejoras de infraestructura. La estabilidad politica tambien es crucial para llevar a cabo las
reformas propuestas. Muchas entidades del sector privado se muestran optimistas sobre el futuro de Brasil como
exportador. Se ha incrementado el financiamiento por parte de las companias de granos para el transporte y la
infraestructura relacionada para mover el producto de manera mas eficiente a través de los puertos, particularmente en
el norte.
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