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EL USDA confirma la caida de superficie en EEUU

Julio Calzada - Javier Treboux

El departamento de Agricultura de los Estados Unidos confirmé una baja en el area para la nueva
campana de soja y maiz. En la plaza local, los negocios de maiz destacan sobre los demas, ante el
importante nivel de embarques comprometidos en el corto plazo.

El mercado global de granos gruesos continua signado por las condiciones climaticas en el Cinturon Agricola
norteamericano. La siembra ha llegado ya practicamente a su fin con los ultimos cultivos de maiz de siembra tardia
implantandose en estos dias, y con la siembra de soja avanzando hasta un 85% del total de intencidn de area, segun el
informe de avance de siembra hasta el 23 de junio. El promedio historico marca que las tareas deberian de haberse
finalizado hace unas tres semanas para el caso del maiz, junto con el fin de la ventana optima en la mayoria de los
estados.

Se descuenta que la produccion estadounidense se vera fuertemente afectada esta campana, no solo por la mermaen el
rendimiento fruto de la siembra fuera de tiempo y de las malas condiciones para su desarrollo, sino también por
disminucion en el area total a ser sembrada. Al respecto, en el informe de superficie publicado por el Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA) el dia viernes, se informo que el area total destinada a maiz seria de unas 37,1
hectareas para la campana 2019/20 en dicho pais, por encima de la expectativa de los agentes, que la situaban en 35,07
millones de hectareas; lo que deprimio los precios en la jornada. Para el caso de la soja, la expectativa promedio de los
agentes era de 34,13 Mha en total de superficie sembrada o a sembrar, cuando el informe mostro una estimacion de 32,4
hectareas, lo que sorprendid a los operadores y motivd importantes subas en la cotizacion de la oleaginosa sobre el
cierre de la semana.

Superficie Sembrada de Soja y Maiz en Estados Unidos

@BCRmercados en base a datos de NASS
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Es prudente destacar que esta estimacion no deberia ser comparada directamente contra la del ultimo informe WASDE
de USDA, y que hacerlo puede llevar a conclusiones erroneas, por provenir de un departamento distinto dentro de la
institucion y por ser fruto de metodos distintos. El informe de cultivos de este viernes muy probablemente sea
complementado por un relevamiento adicional por parte del National Agricultural Statistics Service (NASS), dado que al
momento de realizarse la encuesta, importantes porciones del area eran aun intenciones de siembra y no se habia
avanzado en las tareas, cosa no habitual para los primeros dias de junio.
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En esta linea, en su ultimo informe mensual, el International Grain Council (IGC) publico nuevas estimaciones para la
campana 2019/20, en las que rebajo sus guarismos productivos mundiales tanto para soja como para maiz, debido
fundamentalmente a los problemas mencionados en los Estados Unidos. La produccion que el organismo le asigna a
Estados Unidos para la campana de maiz es de 333,5 millones de toneladas, cuando en su informe de julio la habia
estimado en 362,4 millones de toneladas, una caida de 28,1 Mt entre informes. Esta no es la primera rebaja que efectua
sobre este dato desde que publica estimaciones para la campana 2019/20, ya en su informe del mes pasado habia hecho
una rebaja de 8,8 Mt sobre este valor.

Estimaciones de produccion de IGC para la campana en

EE.UU.
@BCRmercados en base a datos de IGC
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La produccion mundial de maiz se situaria en 1.095 millones de toneladas para la campana, bajando 23 Mt entre
estimaciones mensuales; morigeran la caida un incremento en las estimaciones para Argentina, Brasil y la Union Europea.
En tanto la produccion mundial de soja en la campana 2019/20 se situaria en 348,6 Mt, bajando 9,2 Mt entre informes.

En el plano local, hasta mediados de la semana la prevalencia de condiciones humedas en la region nucleo dificultaban
el avance de la cosecha. Segun el informe semanal de la Secretaria de Agroindustria, para el 26 de junio la cosecha de
maiz alcanzaba el 61% de la superficie estimada y la de soja el 96%, en ambos casos el porcentaje mas bajo en tres anos.
Para el maiz especialmente, se esperaba que a esta altura del ano la trilla estuviese mas adelantada atento a las fechas
relativamente tempranas de siembra, obligando a ajustar la logistica para cumplir con la carga programada de buques
para la exportacion.

Hacia la segunda mitad de la semana, sin embargo, las condiciones atmosféericas permitieron retomar con brio las labores
en los camposy con el mayor ingreso de grano del cereal los precios en el Mercado Fisico de Rosario se debilitaron, con
bajas también en el precio de la soja. El precio pizarra para el maiz se situé el diajueves 27 en $ 6.800/t, bajando $ 400/t
entre semanas, cuando para la soja el precio cayo en $ 210/t, hasta los $ 9.500/1.

Destaca el abultado programa de embarque para las proximas semanas. Con Lo registrado al dia de hoy, segun surge de
datos de la agencia maritima NABSA, se espera embarcar 4 Mt en junio y 1,2 Mt en julio, muy por encima de Lo anotado
para el mismo periodo de los anos anteriores. Con ello, desde el inicio de la campana se habrian embarcado mas de 17,5
millones de toneladas, un récord historico.

Programa de embarque de maiz al 26-Jun

2018/19 3.867.033 3.968.940 4.512.335 4.060.936 1.154.742 17.564.190
2017/18 2.567.334 2.677.767 1.B85.547 1.566.745 55.000 8.762.393
2016/17 2.355.652 2.667.240 2.642.5338 2.650.339 164.000 10.484.369
2015/16 3.084.664 3.533.264 2.309.611 2.238.121 436.350 11.602.010

Fuente: Bolso de Comercio de Rosorio en bose o NABSA
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En lo que respecta al complejo soja, la carga programada a la fecha para las proximas semanas se encuentra muy por
encima de los anos previos, coincidente con la relativa mejora de los margenes brutos de procesamiento en las ultimas

semanas.

Programa de embargue del Complejo Soja al 26-Jun

Poroto
2018/19  Aceite
Harina
Poroto
2017/18  pceite
Harina
Poroto
2016/17  Aceite
Harina
Poroto
2015/16  Aceite

Harina

471.090
433 800
3.222.520
130.103
408 460
2129479
1.032.753
377.015
2.721.686
2411.835
1.111.335
5455142

1.958.919 797.347
797.110 619.702
3.848.034 2.930.362
644.454 335.166
293.588 354.501
2.951.978 2.025.196
1.752.811 1.642.769
801.984 811.816
3.945.424 2.830.359
2.024.731 2.646.661
375131 0855407
2.821.227 3.334.331

658914 3.386.270
245260 2.155.872
882.800 10.283.716
25.000 1.184.753
6.000 1.062.549
23.400 7.130.053
4.428.333

2.190.815

94.000 0.591.469
365374 7.448.601
139923 2.282.396
449.761 12.060.461

Fuente: Bolso de Comercio de Rosario en base o NABSA

Para el total de la campana, medido en téerminos grano-equivalente el programa de embarque del complejo sojero preve
exportaciones por via maritima por 12,6 millones de toneladas, practicamente el doble de lo embarcado en los primeros
cuatro meses de la campana pasada pero aun por debajo de los 17 Mt de la campana 2015/16.

En el contexto de un ajuste en la oferta de soja y maiz del Hemisferio Norte, los embarques de maiz y soja desde
Argentinay Brasil cobran un renovado protagonismo ante la mayor dependencia mundial de las provisiones
sudamericanas. Hoy en dia, gracias a los rindes records obtenidos en la actual campana la disponibilidad de ambos

productos en nuestro pais aun se encuentra por encima del promedio de los Ultimos anos, especialmente para el caso

del cereal.

Soja 2018/19: Indicadores comerciales del sector

industrial y exportador

Maiz 2018/19: Indicadores comerciales del

sector industrial y exportador

Al 18/06/2019 2018/19 Prom.5 2017/18 Al 19/06/2019 2018/19 Prom.5 2017/18
Produccién 30,3 32,4 3,0 Produccion o 03 30
Compras totales 26,5 25,9 23,6 Compras totales 24,4 13,5 15,0

47% 9% 7% 48% A5% 475
Con precios por fijar 9.9 71 B,5 Con precios por fijar 2.8 22 2,2

7% 7% 36% 12% 16% 14%
Cen precios en firme 16,6 13,8 151 Con precios en firme 21,6 114 12,8

63% 73% 4% 88% 84% B5%
Soja disponible* 23,2 20,8 a,7 Disponible para vender* 219 13,0 12,8
Falta poner precio 399 336 199 Falta poner precio 289 18,9 19,1

Excapto porcentualss, las cifras estan en millones de tonelodas
Fuente: See. Agro y estimaciones propios DivEE/BCR

Excapto parcentualas, bas cifras estan en millones de fonelodas
Fuente: Sec. Agro v esimacienes propias DIYEE/BCR

Pag 3



