o Commodities

Con la mejora en los precios, resurgieron los
Nnegocios por trigo

Emilce Terré - Javier Treboux

Gran movimiento en el mercado de trigo en la semana, con buen volumen de negocios. La cosecha
se largo en el norte del pais, mientras las carencias hidricas en la zona nucleo siguen preocupando
y apuntalan los precios.

En las ultimas jornadas, los negocios por trigo nuevo tuvieron un importante resurgir en la plaza local, llegandose a
comercializar entre los primeros tres dias laborales de esta semana aproximadamente 325.000 toneladas con descarga
en el Gran Rosario segun datos oficiales, volumenes que no se registraban desde hacia varias semanas.

Compras-ventas de trigo con descarga en el Gran

Rosario
@BCRmercados en base a datos de S10-Granos
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La proximidad con la cosecha y la mejora que sintieron Los precios en la semana, ayudaron a tentar a los oferentes a
cerrar acuerdos de venta, principalmente focalizados en la entrega en noviembre y diciembre (unas 250.000 toneladas
entre los tres dias), fechas en las cuales se espera que comience a entrar el grueso de la cosecha, y por los que se
llegaron a pagar en el mercado local precios cercanos a los US$ 175/1. El segmento marzo acapard también un
importante volumen de negocios (45000 toneladas), al ofrecerse abiertamente por parte de la demanda US$ 180/, sin
descartar mejoras, por el trigo calidad exportacion con descarga en este mes.

El contrato de trigo diciembre con entrega en Rosario que cotiza en Matba-Rofex, llegd a tocar durante el dia miércoles
un Maximo en casi cuatro meses, al llegar a valer US$ 175/t en ese mercado. En la semana, este contrato sintié una
variacion positiva de US$ 8/t. En cuanto al precio de la Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario,
la pizarra se publico el dia jueves en $ 10170/, presentando una variacion positiva en la ultima semana de 2,75%

Se llevarian comercializadas a la fecha por encima de 6,6 millones toneladas de trigo 2019/20. De acuerdo a las ultimas
estimaciones productivas de la Guia Estratégica para el Agro de la Bolsa de Comercio de Rosario, Argentina produciria en
la campana unas 20 Mt en total, por lo que este numero equivaldria a hablar de 33% de la produccion total, ya con
acuerdo de venta. Es destacable que de estas 6,6 Mt, un tercio son acuerdos de venta con precio sin fijar.
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Humedad en la capa superficial del suelo (0 - 1,6 m)
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Fuente: Agriculture Weather Dashboard. Thomson Reuters

El foco de los operadores continua puesto en la oferta hidrica que presentan los suelos de las zonas productivas
nacionales. Las irregulares lluvias que acontecieron en la semana se presentaron desiguales a Lo largo del territorio, sin
alcanzar grandes milimetrajes sobre algunas zonas donde la falta de agua es acuciante. EL mercado empieza a descontar
que estas lluvias no alcanzarian para realizar los promisorios rindes imaginados al principio de la campana, y que empieza
a hacerse tarde para nuevos episodios pluviales.

Las provincias de Buenos Aires (sobre todo la zona sur y oeste) y Cordoba muestran las condiciones mas severas, con baja
humedad en los suelos y lluvias en las ultimas jornadas que, aunque fueron beneficiosas, son consideradas en muchos
casos tardias. En la zona sur de Buenos Aires, por caso, no se registraron precipitaciones significativas en la semana. Todo
esto se potencia al considerar que estas dos provincias representan el 45%y el 20% de la produccion nacional de trigo
respectivamente. Por otro lado, el centro-norte de la provincia de Santa Fe y Entre Rios, que son la terceray la cuarta
provincia en produccion de trigo, presentan un panorama mas ameno, manteniéndose muy buenas perspectivas de rinde
en el ultimo.

Largd la cosecha de la 2019/20 en nuestro pais, con los primeros lotes llegando desde el norte. Segun el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca, la cosecha comenzoé en Salta y Jujuy con rindes entre los 10 y los 14 qg/ha, en la provincia
de Chaco con rendimientos entre los 20 y los 30 qg/ha, y en Santiago del Estero con rendimiento en torno a los 20 qg/ha.

En Chicago también repercuten las noticias de los problemas en la campana de trigo en el hemisferio sur. En la semana
los precios del cereal en ese mercado sintieron un incremento de 6,6%, Llegando a tocar maximos en tres meses durante
el jueves, para cerrar ese dia el contrato diciembre en US$ 193,09/t, principalmente motivados por falta de
precipitaciones en nuestro pais y en Australia.

Con respecto al pais oceanico, la semana pasada el Departamento de Agricultura de EE.UU. redujo la estimacion de
produccion de trigo de Australia 2019/20 a 18 M, bajando un millon de toneladas en comparacion con su estimacion
previa. Esto superaria los 17,3 Mt del ano pasado, lo que habia representado un minimo en 11 anos, pero es mucho menor
en comparacion con la cosecha de la campana 2016-17, de 31,8 Mt. En lo que va del ano, las regiones productoras de trigo
lideres de la zona occidental de Australia, han recibido un tercio menos de lluvia de lo normal. Para las areas orientales y
meridionales, este es el tercer ano consecutivo de sequia; las precipitaciones en las areas de cultivos del sur de Australia
fueron un 75% inferiores a lo normal en los anos 2017 y 2018, y hasta ahora 2019 es incluso peor.
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Precio (FOB) de trigo calidad panadera en el mundo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a Thomson Reuters ySecretaria de Agroindustria,

En el hemisferio norte, en cambio, se avanza con el ciclo comercial de una campana productiva mayormente satisfactoria,
presentandose una gran competencia en los mercados de exportacion. En la ultima semana puede verse una suba en los
precios FOB de trigo para todos los origenes aqui exhibidos.

El trigo ruso viene mostrando una buena competitividad, ganando terreno en los mercados asiaticos, nichos mayormente

abastecidos por el suministro australiano, en un ano normal. Las exportaciones desde Franciay el resto de la Union
Europea presentan tambien un buen ritmo, habiendo alcanzado en lo que va de su campana comercial unas 6,8 Mt
exportadas en conjunto, un 37% por encima de las 5 Mt alcanzadas a esta fecha del ano pasado. USDA en su ultimo

informe de oferta y demanda mundial, incrementoé su estimacion de exportaciones para la Union Europea hasta las 28 Mt,
lo que de concretarse estaria unas 6 Mt por encima de lo que se exporto en la campana previa.
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Millones de toneladas acumuladas

Exportaciones de trigo y harina de la Union

Europea

@BCRmercados en base a datos de GAFTA
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