Q Commodities

El mercado sigue atento al trigo nuevo, que
recibio un pequeno alivio con las lluvias de la
ultima semana

Blas Rozadilla

Se mantiene la dinamica en el mercado del trigo a partir de los negocios por la hueva cosecha,
cuyos valores tocaron maximos de 4 meses en el mercado de futuros. Leve mejora en las
perspectivas para la zona nucleo luego de las lluvias.

Sigue creciendo la actividad por trigo en el mercado local a partir del impulso brindado por las operaciones por la nueva
cosecha. Los negocios con entrega entre los meses de diciembre y marzo fueron lo que concentraron el mayor interés
de los compradores, quienes presentaron mejoras en sus ofertas de precios del orden de los 10 dolares respecto a la
semana pasada. A su vez, se observd un mayor numero de compradores participando activamente a este mercado, lo que
brindd mayor dinamica.

Este impulso en el trigo se dio a pesar de una merma en la operatoria por el disponible, a pesar de que se mantuvieron
los precios y se dieron posibilidades de mejoras para entregas en plazos mas cortos. En este segmento se diluyo el
interés presentado por los compradores que venian participando activamente del mercado.

Como se puede ver en el grafico adjunto, segun los datos de operaciones informadas en SIO Granos para entregas en la
zona de influencia de Rosario, el martes pasado se tuvo la segunda rueda mas activa del mes, con operaciones
concertadas por un volumen de alrededor de 144 mil toneladas. Ese dia se presentaron las mejores ofertas de compra en
el recinto, con valores de US$ 175/t para diciembre y de US$ 180/t para enero, los meses que concentraron la mayor
parte de los negocios con mas de 95 mil toneladas entre ambos. Entre el viernesy el dia de ayer, se hicieron negocios por
370 mil toneladas. De este total, un 60% fue para las entregas en diciembre y enero.
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Las preocupaciones respecto al rendimiento de los cultivos generadas por la escasez hidrica en importantes porciones
del area productiva nacional siguen siendo el principal factor que le da sustento a las cotizaciones del cereal de nueva
cosecha.

El Informe Semanal de Estimaciones del Ministerio de Agricultura (MAGyP) refleja que las precipitaciones de la ultima
semana reabastecieron parcialmente las reservas hidricas en algunos sectores del area triguera nacional, principalmente
en el Litoral y en el sur de la provincia de Buenos Aires. Se destaca la situacion de Entre Rios, en donde las reservas
hidricas son optimas en la mayor parte del este, mientas que van mermando hacia el oeste donde hay zonas en que son
escasas.

Por su parte, la zona nucleo permanece practicamente invariante respecto de la semana previa, debido a las
precipitaciones leves que se dieron en la region. El sur de la provincia de Buenos Aires presenta una leve mejora, con
reservas en su mayoria regularesy algunos poligonos donde se tornaron adecuadas. Hacia el oeste de las zonas
cultivables del pais predominan ampliamente las condiciones deficitarias, con leves probabilidades de mejorar, teniendo
en cuenta el prondstico de precipitaciones para la proxima semana.
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Segun informo la Guia Estratégica para el Agro de la BCR, la provincia de Cordoba, una de las mas afectadas por la falta de
precipitaciones, recibio en los 10 dias del segundo tercio de octubre la misma cantidad de agua que en los 100 dias
previos, incluso en algunas localidades se quintuplico el registro acumulado. Estas lluvias, al igual que las que
acontecieron en el noroeste de Buenos Aires y el extremo sudoeste de Santa Fe en los ultimos dias, si bien mejoraron la
condicion del cereal, llegan tarde y no son suficientes para completar el ciclo del cultivo, los quintales ya fueron
descontados por la pérdida de macollos y se necesitan 80 mm para que no caiga el peso de los granos.

Aun asi, en su ultimo informe de seguimiento de cultivos se incremento levemente la proyeccion para el rinde en la zona
nucleo, que se situa en 36 qgq/ha, dos quintales por encima de lo estimado la semana pasada.
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La llegada de las precipitaciones permitio mejorar la condicion de los cultivos. El porcentaje de la superficie con trigos
evaluados como regulares y malos descendio 10 puntos, pasando de 25% a 15% en una semana, mientras que Los
evaluados como muy buenos ahora abarcan el 30% de la superficie.

En el norte de nuestro pais, la cosecha avanza a paso lento. Las lluvias ocasionaron demoras en las labores durante la
ultima semana en el Chaco, Salta 'y Jujuy, segun expresa el informe del MAGyP. A su vez, en parte de Santiago del Estero
la siembra se atraso por falta de piso por lo que los cultivos aun no se encuentran en condiciones para ser cosechados.

Este lento avance de la recoleccion del trigo en el norte de nuestro pais sumado al rapido avance del ciclo de
comercializacion 2018/19 se ve plasmado en los registros del volumen acumulado de ingresos de camiones a los
puertos del Gran Rosario  en lo que va de octubre. Al dia 24 del corriente, se estima que arribaron a las terminales
portuarias alrededor de 40 mil toneladas del cereal. Un 36% menos que en igual periodo del ano pasado y un 83% menos
que en 2017.
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Aligual que en el recinto, los precios para el trigo nuevo en MATba-ROFEX tocaron maximos el dia martes alcanzando
valores que no se registraban desde el mes de junio pasado. Esta suba estuvo impulsada por las preocupaciones
generadas por la sequia. Sin embargo, a partir de la llegada de las precipitaciones que limitan el dano sobre los cultivos
los precios de los futuros se retrotrajeron para volver a los niveles del cierre de la semana pasada. Los contratos de trigo
con entrega en Rosario ajustaron en 172,5,173,5 y 178,5 dolares por tonelada para los meses de diciembre, enero y marzo,
respectivamente.
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Luego de la fuerte caida en el precio disponible de principios de mes a causa del empalme de cosecha, los valores han
mostrado una evolucion similar a la de los futuros. Con poca actividad en este segmento, el precio de referencia de la
Camara Arbitral de Cereales de la BCR medido en dolares se mantuvo practicamente invariable respecto al jueves
pasado. La pizarra marcé US$ 175,02/t para el dia de ayer. En moneda nacional, se registré un aumento de 200 pesos
respecto al jueves pasado, quedando en $10.370/t.

Panorama internacional

El Consejo Internacional de Granos (IGC, por sus siglas en inglés) recorto este jueves su pronostico para la produccion
mundial de trigo de la campana 2019/20, lo que estuvo justificado principalmente por la reduccion en las perspectivas
para la cosecha de Australia. En su actualizacion mensual, la institucion redujo su proyeccion para la cosecha global de
trigo en 2 Mt quedando, asi, en 762 Mt.

La estimacion para la cosecha australiana cayo a 17 Mt, por debajo del prondstico previo de 19,1 millones y quedando
ahora por debajo de los 17,3 millones de la campana pasada. Australia, que supo ubicarse como cuarto mayor exportador
mundial de trigo, vuelve a sufrir una sequia por tercera campana consecutiva. Por su parte, Rabobank tiene una vision aun
mas pesimista de la situacion en Australia, llevo su proyeccidn a 15,8 Mt, lo que implicaria una caida del 8% respecto a la
campana pasada y quedaria 32% por debajo del promedio de las ultimas cinco.

EL IGC también ajusto sus numeros para la cosecha de nuestro pais. A causa de la sequia que ha afectado las perspectivas
de rendimiento, reviso su prevision a la baja hasta 19,5 Mt, frente a un pronostico anterior de 20,4 millones.

Estos factores habian dado soporte a las cotizaciones en el Mercado de Chicago, que alcanzaron el viernes pasado un
maximo de tres meses 'y medio. Sin embargo, ventas técnicas y tomas de ganancia por parte de los fondos especulativos,
a lo que se sumaron ventas semanales de exportaciones de los EE.UU. que quedaron por debajo de las expectativas del
mercado, revirtieron la tendencia de los precios para finalizar la semana en baja. ELl contrato de mayor volumen operado
ajustd en US$ 189,6/t el dia de ayer, lo que implicd una caida del 1,8% respecto al jueves anterior. En relacion al maximo
de USS$ 195,57/t alcanzados el viernes la baja fue del 3,05%.
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