o Commodities

En el 2020 ingresarian 26.300 millones de dolares
al pais por exportaciones de los principales
granos, derivados y biodiesel

Federico Di Yenno - Emilce Terré

De continuar las buenas condiciones climaticas, Argentina lograria la 22 mayor cosecha de su
historia permitiendo, en base a los valores FOB esperados, un ingreso de divisas por exportaciones
del complejo agroindustrial de US$ 26.330 millones

El restablecimiento de las condiciones de humedad para gran parte de la principal zona productiva Argentina tuvo como
efecto una revision al alza de las proyecciones de produccion, y se espera ahora que la cosecha 2019/20 sea la segunda
mas alta en la historia del pais, solo por detras de la del ano pasado. De continuar las buenas condiciones climaticas, se
proyecta que las exportaciones del complejo agroindustrial argentino generen en el ano 2020 un ingreso de divisas por
US$ 26.330 millones, sumando los principales granos y productos derivados. Si se resta la salida de délares por
importaciones de soja, en términos netos la agroindustria argentina exportaria bienes por un total de US$ 25090 millones,
US$ 280 millones por detras del valor exportado en el 2019. Asi, pese a que la produccion de los cinco cultivos
seleccionados caeria un 6% anual, el valor de las exportaciones de granos y sus principales derivados apenas bajaria un
2% en relacion al ano anterior.

En el caso del trigo, cuya cosecha ya ha avanzado sobre el 99% de los lotes implantados estimandose una produccion
2019/20 de 19,5 Mt, el valor de las exportaciones proyectadas para el 2020 alcanzaria 2.460 millones de dolares, casi US$
80 millones por encima del valor del ano anterior. Sucede que si bien aumenta el volumen del saldo exportable en el
nuevo ciclo, el precio promedio anual de exportacion caeria de U$S 220/t a US$ 194 la tonelada en el nuevo ciclo,
erosionando parte de esas ganancias.

Tanto el maiz como la soja, en tanto, se esta completando actualmente la siembra 2019/20 del cultivo por lo que las
proyecciones de produccion son aun preliminares, dependiendo de la evolucion del clima en sus respectivos periodos
criticos. Sin embargo, en base a la proyeccion actual de produccion 2020 de maiz de 49,5 Mty 54 Mt para la sojay de
acuerdo a los precios que hoy se esperan para los respectivos momentos de embarque, se proyecta que las
exportaciones anuales de maiz podrian generar un ingreso de divisas por 5440 millones de dolares en 2020, casi 500
millones por debajo del valor exportado el ano anterior. Con precios de exportacion mayormente en linea con Los
vigentes el ano anterior, la caida se justifica en la baja del volumen exportado a raiz de la caida en la produccion desde los
51,5 Mt que se cosecharon el ano pasado.
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Del lado de la cadena sojera, complejo exportador lider de la economia argentina, se proyecta que para el ano 2020

Principales exportaciones del sector agroindustrial

Proyeccion diciembre 2019, en millones de ddlares FOB

Producto Ano2019(e) Afo2020(p) Var.USD
Poroto de soja 3.479 3.136 - 342
Harina/Pellets de sajo 8.916 9.514 598
Aceite de soja 3.466 3446 - 20
Biodiesel 741 200 59

Maiz en Grano 5.896 5437 - 460
Trigo en grano 2.385 2.462 77
Harina de trigo 211 210 - 1
Semilla girasol 69 T 3
Harina/Pellets de girasol 169 156 - 13
Aceite de girasol B68 552 - 115
Cebada 683 287 - 396

Malta 292 263 - 28
Exportaciones 26.975 26.330 - 645
Importacion de sofa 1.604 1.240 364
Exportaciones netas 25.371 25090 - 281

Fuente: Dpto Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a

datos de INDEC y estimaciones propias

podria exportar poroto y productos derivados de su procesamiento por un valor total de US$ 15660 millones de délares,
US$ 660 millones mas que el estimado para el 2019 y US$ 3.400 millones por encima del fatidico afio 2018, cuando una

severa sequia diezmo la produccion sojera en Argentina. El producto que mas aporta a la generacion de divisas del

complejo soja, la harina o pellet, representara mas del 60% de las mismas con US$ 9,500 millones, US$ 600 millones por

encima del ano anterior.

El aceite de soja, en tanto, estaria en condiciones de registrar exportaciones por un valor anual cercano a los US$ 3.500

millones en el 2020, muy similar a lo registrado en el 2019, en tanto que los envios de biodiesel sumarian otros 800

millones de dolares.

Para el poroto de soja, la proyeccion de exportaciones para el 2020 ascienden a US$ 3.140 millones, unos US$ 350
millones menos que el afo anterior. Las importaciones de soja, sin embargo, caerian también desde los US$ 1.600

millones que estimamos para el 2019 a algo menos de US$ 1.250 millones en el 2020, de modo tal que las exportaciones

netas de este producto ascenderian a US$ 1.900 millones, levemente por encima del ingreso del afio previo.

La Tabla 2 muestra la evolucion del valor de exportaciones en los ultimos anos. Alli puede verse que el unico ano de la
serie en el que las netas de poroto de soja resultan negativas es el ano 2018, como consecuencia de la sequia que se

menciono antes.
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Exportaciones netas del sector agroindustrial argentino. Productos seleccionados

Proyeccion a diciembre 2019 en millones de délares FOB

Complejo/Producto seleccionados

Complejo 5oja (neto)
Poroto de sofa (neto)
Expartaciones
Impartaciones™
Harina/Pellets de sofo
Aceite de soja
Biodiesel
Maiz
Maoiz en Grono
Complejo Trigo
Trigo en grano
Haorina de trigo
Complejo Girasol
Semilla girasol
Haorina/Pellets de girasol
Aceite de girosal
Complejo Cebada
Cebado
Muolta

2014 2015 2018 2017
20,654 18.487 13.453 16.292

3.748 4.252 2850 2.018
3.748 4.252 3.211 2.718
0 0 321 700
12.133 3.915 10.218 3.324
3.468 3.8153 4.106 3.726
1.305 506 1.240 1.224
3.334 3.057 4.131 3822
3.334 3.057 4.131 3.822

734 1.167 2.046 2.558
604 1.033 1.868 2.362

131 135 178 197
561 566 n 790
108 73 151 B4

&7 101 106 124
387 392 484 a0z
962 B65 852 m
628 343 500 456
335 il6 252 255

12,243

-1L.070

1.433
2.504
9.449
2.340
924
4.189
4,189
2.682
2,489
154
142
49
143
550
739
562
227

14.998
1.873
3.473
1.604
2.916
3.466

741
5.896
3.896
2.596
2.385
211
906
69
169
668
974
BE3
292

2018 2019 (e) 2020 (p)

15.656
1.898
3136
1.240
9.514
3.446

200
5437
5.437
2.672
2.462
210
775
1]
156
552
550
287
263

Valor de las Exportaciones Netas

26.246 23.943 26.223 24173  20.646

25.371 25.080

* En millanes de ddlares CIF

Fuente: Dpto Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a datos de INDEC y estimaciones propias

Observando de este modo la evolucion de la generacion de divisas de los principales productos que componen la
agroindustria argentina, se concluye que el afianzamiento de los volumenes de exportacion que permite la segunda

mayor produccion de granos de la historia argentina, siempre que el clima acompane, lograria que el ingreso de divisas
de la cadena se sostenga en niveles similares al ano anterior y en linea con los mejores anos de la historia reciente, un
aporte invaluable para la estabilidad macroecondmica argentina.

Proyeccion de exportaciones del sector agroindustrial
argentino a diciembre de 2020
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