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Previsiones para la agricultura en los Estados
Unidos. Periodo 2019-2029

Javier Treboux

Se analizan los puntos mas importantes de las proyecciones del "USDA Agricultural Projections to
2029" para la agricultura de Estados Unidos en la proxima década.

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos publico en febrero el “USDA Agricultural Projections to 2029", un
documento en el que realiza proyecciones para el sector agricola en ese pais para un periodo de diez anos. Estas
proyecciones se basan en suposiciones sobre condiciones macroeconomicas, politicas, climaticas y cuestiones
internacionales, asumiendo la ausencia de shocks internos o externos en los mercados agricolas.

En su informe, USDA asume una continuacion en la disputa comercial entre Estados Unidos y China, y no fueron tomados
en cuenta tratados recientes, como el acuerdo de “Fase Uno" con China, el acuerdo USMCA (firmado entre México -
EEUU. - Canadad) y el acuerdo de libre comercio entre Japon y Estados Unidos.

Se preve que la demanda mundial y el comercio de productos agricolas continuen aumentando hasta 2029/30, con el
aumento en la demanda para alimentacion humana y animal en las economias en desarrollo explicando la mayor parte
del crecimiento del consumo mundial y las importaciones de productos agricolas basicos.

A pesar de este aumento en la demanda, el organismo advierte sobre la seria competencia para las exportaciones de los
Estados Unidos que representan Brasil, Argentina y Ucrania en los mercados de maizy soja. En el mercado de trigo, el
informe resalta la competencia de las exportaciones del Mar Negro y la Union Europea, que han venido conquistando
terreno en el ultimo tiempo y se espera continuen incrementando su participacion de mercado.

EE.UU. debera enfrentar un dolar relativamente fuerte (aunque este iria debilitandose lentamente en el periodo), que
atenta contra la competitividad de los productos estadounidenses, y el conflicto comercial con China. A pesar de esto, se
espera que Estados Unidos siga siendo competitivo en los mercados agricolas mundiales debido, en parte, a la calidad de
sus productos y a la eficiencia de su mercado. Segun este informe, EEUU. ganaria participacion en el mercado de maiz,
pero perderia algo de terreno en los mercados de soja, trigo, algodon y arroz.
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Precios al productor en los Estados Unidos. Proyeccion
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El principal efecto de la contienda comercial con China, segun consigna el reporte, es el de presionar a los precios de los
productos agricolas a la baja, y a desincentivar la siembra de soja en los Estados Unidos, dado que los retornos de su
produccion perderan atractivo en relacion a la siembra de maiz.

Se espera que los precios aumenten lentamente durante todo el periodo proyectado a partir de 2020/21 para la mayoria
de los cultivos, con la excepcion de la soja, para la que se espera que su precio disminuya en los proximos dos anos,
antes de subir a partir de entonces. Todos Llos cultivos analizados se espera terminen el periodo con un precio superior al

que iniciaron el mismo.

En cuanto a la siembra estadounidense, se espera que el area sembrada de los ocho principales cultivos (soja, maiz, trigo,
sorgo, cebada, avena, arrozy algoddn) se mantenga entre las 99,7 y las 100,2 millones de hectareas en el periodo,
bajando desde el pico de la 2018/19, en la que se sembraron 102,7 Mha.
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Area sembrada con distintos cultivos en EE.UU. Proyecciones
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Maiz
En relacion al maiz, USDA espera que la produccion se incremente en la proxima década, producto de un mayor

rendimiento esperado, y de la posibilidad de que un cambio en los precios relativos incline a los farmers a sembrar maiz
en detrimento de la soja.

Asi el area se incrementaria hasta las 38,2 Mha en la campana 2020/21, para caer por debajo de las 36 Mha hacia finales
del periodo, mas similar a los ultimos anos, a medida que el mercado tienda a alcanzar un nuevo equilibrio y la demanda
de soja estadounidense reacomode precios relativos.

La mayor produccion que se preve para la campana 2019/20, producto de una mayor area sembrada y mejores
rendimientos, generara un impacto en los stocks que deprimira Los precios. Estos precios relativamente bajos incentivaran

la demanda para forraje.

Ademas de esta tendencia al alza en la produccion, USDA espera que la demanda interna para produccion de etanol
crezca durante todo el periodo un 6%, producto de una mayor demanda de exportacion. A su vez, el uso para
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‘Alimentacion, Semilla e Industrial” también creceria a través del periodo en andlisis.

USDA estima las exportaciones para la 2020/21 en 53,3 Mt, incrementandose por la mayor demanda externa de paises en
desarrollo para alimentacion de animales. Entre puntas, EE.UU. veria incrementadas sus exportaciones de maiz en un 34%,
aumentando su participacion en el comercio internacional hasta el 31,6% para la campana 2029/30.

Maiz en Estados Unidos - Proyecciones

Stocks iniciales 54,37 53,71 49,00 72,24
Produccion 366,28 350,01 394,86 404,76
Area sembrada {Mha) 36,07 36,40 38,24 35,81

Area cosechada {Mha) 33,08 33,11 35,25 32,82
Rendimiento (gg/ha) 113,63 113,25 120,04 132,15
Importaciones 0,71 1,27 0,04 0,04
Oferta Total 421,36 404,99 444 49 477,64
Alimentacion, Semilla e industrial 172,50 173,11 174,50 130,86
Etanol 136,56 137,17 138,44 145,42

Forraje y Residual 142,70 134,63 146,69 160,66
Consumo doméstico total 315,20 307,73 321,20 341,52
Exportaciones 52,46 48,26 53,34 64,77
Demanda Total 367,65 356,00 374,54 406,29

Stocks finales 53,71 48,99 69,95 71,35

[ratos en millones de toneladas salvo aclaracien contraria. Bolsa de Comercio de Rosario en base a USDA

Soja

Por el lado de la soja, luego de una campana 2019/20 en la que cuestiones climaticas complicaron la siembray
produjeron reducciones en el area sembrada, la misma se recuperaria a partir del ano siguiente y se mantendria sin
grandes cambios hasta el final de la década, manteniéndose entre 34-35 Mha. La produccion iria incrementandose por
mejoras en los rindes hasta las 128,6 Mt.

EL USDA prevé un incremento en la demanda interna de harina y aceite de soja, lo que estimularia un crecimiento en el
crushing a lo largo de la década. Los precios bajos para el uso en alimentacion de animales apuntalan la demanda, junto
con el crecimiento esperado para la produccion de carne.

En cuanto a las exportaciones, USDA preveé que se recuperen a Lo largo de la década, luego de Lo histéricamente bajas de
las ultimas dos campanas. Aun asi, recien a mediados de la década alcanzaria a tocar los maximos recientes, a medida que
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la oferta se acomoda al nuevo contexto en el comercio internacional. El crecimiento de las exportaciones brasileras haria
que Estados Unidos continue perdiendo participacion en el mercado de soja, con una caida de su market share del 34% al
32,5% entre la campana 2020/21 y la 2029/30.

Soja en Estados Unidos - Proyecciones

Stocks iniciales 11,92 24,85 12,52 10,77
Produccion 120,51 96,62 114.31 128,59
Area sembrada (Mha) 36,08 30,94 33,99 34,80

Area cosechada (Mha) 35,45 30,60 33,67 3,48

Rendimiento (qgg/ha) 34,00 31,57 33,96 37,29

Importaciones 0,38 0,54 0,54 0,54
Of erta total 132,82 122,02 127.37 139,91

Semillay Residual 3,47 3,49 3,60 3,71
Procesamiento 56,93 57,70 £E11 64,77
Exportaciones 47,56 48 31 51,57 60,96
Demanda total 107,97 109,49 113.28 129,44

Stocks Finales 24,85 12,52 14,10 10,47

Datos enmillones de toneladas salvo aclaracion contraria. Bolsa de Comerciode Rosarioen base a USDA

Trigo

El area sembrada de trigo permaneceria estable en el periodo, manteniéndose por debajo de las 19 Mha, mientras el
promedio de las ultimas cinco campanas estuvo en las 19,7 Mha. Aun asi, este efecto sera compensado por un incremento
en los rendimientos promedio.

El uso interno y las exportaciones experimentarian subas ligeras a lo largo del periodo. Con las exportaciones
mayormente estables, Estados Unidos continuaria perdiendo participacion en el mercado internacional.

Elincremento en los ingresos, principalmente el de las economias emergentes, respalda el crecimiento de la demanda
mundial de trigo y el correspondiente aumento en el comercio internacional. El crecimiento de las exportaciones de
EE.UU. se veria limitado por la competencia de Rusia, Ucrania 'y la Unidn Europea.

La demanda interna estadounidense para alimentacion, se incrementaria ligeramente a Lo largo del tiempo, aunque por
debajo del incremento poblacional en ese pais.
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Trigo en Estados Unidos - Proyecciones

Stocks iniciales 29,91 29,39 28,40 24,75
Produccidn 51,31 53,39 49,97 54,27
Area sembrada (Mha) 19,35 18,27 18,21 18,41

Area cosechada (Mha) 16,03 15,40 15,42 15,58

Rendimiento (gqg/ha) 32,01 34,67 32,42 34,84

Importaciones 3,67 327 3,81 3,81
Oferta Total 84,89 86,04 82,18 82,83

Forraje y Residual 2,44 3,81 3,27 2,72
Alimentacion 25,98 26,13 26,21 26,94
Semilla 1,60 1,85 1,66 1.66
Exportaciones 25,48 25,85 25,17 26,54
Demanda total 55,50 57,64 56,31 57,86

Stocks finales 29,39 28,40 25,87 24,97

Datos enmillones de toneladas salvo aclaracidn contraria . Bolsa de Comercio de Rosarioen base a USDA
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