o Commodities
La sojay el maiz caen en los mercados mundiales
por los temores al COVID-19

Javier Treboux - Emilce Terré

Las caidas en los mercados financieros y de petroleo arrastraron a los commodities agricolas en las
ultimas semanas. Las lluvias complicaron el avance de la cosecha de maiz, y crece la incertidumbre
por los efectos de la cuarentena preventiva.

Los precios de los commodities agricolas se derrumbaron en la ultima semana, a la par con las cotizaciones de los activos
en los principales mercados financieros a nivel mundial, en jornadas con pérdidas de valor con pocos precedentes en la
historia reciente, y de volatilidad extrema.

Los temores a los danos que la propagacion del brote de coronavirus puede causar, y esta causando, sobre la economia
mundial, en conjuncion con una guerra de precios en el mercado de petroleo que ha provocado una caida semanal del
precio del crudo del 20%, llevaron a los precios de los granos gruesos a tocar minimos en mucho tiempo.
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La soja en el mercado CBOT, que cerré el diajueves en US$ 309,85/t para su contrato mayo, llegd a tocar minimos desde
finales de mayo del ano pasado durante la rueda del dia lunes, dia en el que el contrato con mayor volumen operado
gjusto con la mayor caida diaria desde agosto de 2018,

Por el lado del maiz, los futuros en Estados Unidos tocaron minimos en tres anos y medio en la jornada del miércoles. Los
precios del cereal encuentran una correlacion mucho mas marcada con respecto a los precios del petroleo, dado que la
fabricacion de etanol ocupa aproximadamente el 40% de la produccion de maiz de los EEUU. La fuerte caida en los
precios del crudo, con el WTltocando minimos en 18 anos y recortando precios a la mitad en el ultimo mes, genera
incertidumbre en torno a la demanda de etanol y provoco el derrumbe en las cotizaciones del cereal.

Asi, la demanda de maiz por parte de la industria de etanol de los EEUU. podria caer entre 3y 4,5 Mt durante los proximos
dos meses si el consumo de combustibles (y del etanol presente en las mezclas) continda disminuyendo como se espera,
de acuerdo a un informe de la Universidad de Illinois. Varias plantas de etanol de EE.UU. han reducido la produccion
durante la semana pasada, y algunas se han mantenido inactivas por completo debido a la caida de la demanday la
acumulacion de stocks, segun informaron referentes del sector.
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Stocks de Etanol en EE.UU.
@BCRmercados en hase a EPA
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El sell-off en el mercado de maiz ha sido abrupto en Chicago en la ultima semana, con los analistas estimando que desde
el martes previo, en el que segun los datos de la Commodity Futures Trading Cormmission (CFTC) los fondos
especulativos tenian una posicion corta neta de 60.370, habrian llevado la misma hasta cerca de los 200.000 contratos
vendidos netos en CBOT para el dia jueves.

Ingreso de maiz y actividad portuaria con complicaciones

Avanza la cosecha del maiz temprano sobre gran parte del territorio nacional, a medida que el climay la humedad de los
granos lo permite. A la fecha, el avance de cosecha alcanza el 11% del area maicera nacional, de acuerdo a la informacion
del Ministerio de Agricultura, Ganaderia 'y Pesca de la Nacion, y la trilla confirma buenos rendimientos en areas clave.

El grano comenzo aingresar con intensidad a los puertos y plantas del Gran Rosario sobre los primeros dias de marzo; en
lo que se lleva del mes corriente, ingresaron un aproximado de 100.000 camiones a puertos, un incremento de 35% en
relacion al mismo periodo del ano previo. Sin embargo, las persistentes lluvias de la ultima semana han ralentizado las
labores y cargado de humedad los granos, y han afectado el ingreso de mercaderia a plantas.
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Ingreso diario estimado de camiones con maiz al
Gran Rosario en marzo
@EBCRmercados en base a datos de empresas entregadoras
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Junto con esto, las acciones precautorias que estan tomando las empresas y el gobierno en sus distintos niveles en torno
a la problematica del coronavirus, han puesto un serio interrogante sobre el avance de la campana comercial, y
condicionan la logistica de transporte y la actividad portuaria.

El diajueves 19, en medio de la emergencia, la comuna de Timbues resolvio suspender las actividades en sus terminales
portuarias y prohibir el ingreso de camiones. La localidad es un importante polo concentrador de industrias y puertos,
considerando que en el ano 2019 desde ahi salio el 13% de las exportaciones de granos del pais, el 29% de subproductos
y el 32% de aceites.

Embarques por localidad, en toneladas

Granos  Subproductos  Aceites TOTAL
Timbues* 7.865.272 9.778.692 2.060.981 19.704.045
Total embarques Argentina 60.252.164 33.725.285 6.434.495 100.461.944
Participcion % 13% 29% 32% 20%

* Incluye las plantas de Renowva, COFCO v Drevfus en Timbues
Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario, en base a MAGyP

Esta medida y las que puedan tomarse en Llos proximos dias en relacion a la prevencion del esparcimiento del virus,
pueden atentar seriamente contra el desarrollo de la campana comercial externa en nuestro pais. Aun asi, el Decreto
publicado por el Poder Ejecutivo nacional en el Boletin Oficial excluye del “aislamiento social, preventivo y obligatorio”
establecido hasta el 31 de marzo a las industrias de alimentacion, las actividades vinculadas con la produccion,

distribucion y comercializacion agropecuaria 'y de pesca, y las actividades impostergables vinculadas con el comercio
exterior.

Segun informacion de la agencia maritima NABSA, ya estan programados buques a la carga en el Gran Rosario para los

proximos 20 dias por 1,3 millones de toneladas de maiz, con cerca de un millon de toneladas en productos del complejo
soja.
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Carga en buques programada del 18/3 al 9/4

e ROS f SL NECOCHEA BBL‘:I:*; Otros puertos Total
(ton) {ton) {ton) (ton) (ton)
Maiz 1.326.560 i) 455,600 21.300 1.863.460
Soja 0 1] 1] 1] 1]
Harinas 766.566 1] 1] 14,300 780.366
Aceites 218.637 13.000 1] 1] 231.637
Total 2.659.543 102.285 592.100 95,600 3.455.543
Fuente: MABSA
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