o Commodities

Las exportaciones de los complejos oleaginoso y
cerealero representaron el 44% los despachos
argentinos en el ano 2019

Franco Ramseyer

De acuerdo al INDEC, en 2019 Argentina realizo exportaciones por 65.115 millones de dolares. Del
total, el 29% fue generado por el complejo oleaginoso y el 15% por el sector cerealero. Fue clave la
recuperacion productiva tras la peor sequia en 50 anos.

La campana agricola 2018/19 estuvo caracterizada por una muy importante recuperacion de la produccion luego de que
Argentina atravesara la peor sequia en medio siglo en el ciclo 2017/18. De esta manera, la produccion de granos alcanzo
el récord historico de 142 millones de toneladas, superando en un 46% a lo que se habia cosechado en la campana
anterior.

Este contexto favorable, impulsado por una mejora climatica sumada a las decididas labores de siembra de los
productores, implico que en el ano 2019 los complejos oleaginoso y cerealero fuesen los dos mas dinamicos de la
economia argentina en el frente externo, permitiendo un ingreso de divisas cercano a los 29.000 millones de dolares, el
44% de todas las exportaciones del pais, de acuerdo a datos del INDEC.

Exportaciones por complejo en el ano 2019, en
millones de délares

@BCRmercados en base a INDEC
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En total, la Republica Argentina realizé exportaciones por 65115 millones de délares en el ano 2019, mostrando una
mejora del 5,4% en relacion al ano previo. Los complejos que siguieron en importancia a los dos mencionados fueron el
automotriz (U$S 7126 M), petrolero-petroquimico (U$S 5076 M), minero metalifero y litio (U$S 5106 M), bovino (U$S
4.830 M), fruticola (U$S 2.304 M), pesquero (U$S 1.863 M), farmacéutico (U$S 886 M), horticola (U$S 880 M), forestal (U$SS
691 M), textil (U$S 508 M), avicola (U$S 451 M)y otros (U$S 6.450 M),

A continuacion, se procedera a analizar en detalle la composicion de las exportaciones en los complejos mas
significativos segun el valor total de los despachos.
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Complejo oleaginoso

Fue, ampliamente, el sector que permitié un mayor ingreso de dolares al pais, alcanzando los 18.867 millones de U$S, un
29% del total exportado. Entre los despachos del complejo oleaginoso, a su vez, el 89,8% correspondio al complejo soja,
5,0% al complejo girasol, 4,5% al complejo mani, y 0,8% al complejo olivicola. Entre los principales destinos de este sector
se encuentran la Union Europeai, ASEANI China, India, ‘Magreby Egipto"iii y Medio OrientelV.

El complejo soja totalizo exportaciones por U$S 16.943 M, aumentando un 12,5% en relacion al afo previo, y mostrandose
muy cerca del promedio de los ultimos tres anos. El 52% de los despachos de este complejo correspondio a las harinasy
pellets de soja, que tuvieron una merma interanual del 4,2%. En tanto, el 21% de las exportaciones del complejo soja fue
explicado por el aceite, cuyos despachos fueron un 18% superiores a los de 2018. Los despachos de poroto de soja, en
tanto, si bien representaron el 5,3% de los embarques de este complejo, fueron los que mayor participacion ganaron
respecto al ano previo subiendo un 139% en relacion al 2018. El biodiesel represento el 1,2% de los envios al exterior (con
una caida anual del 20,2%) y el 0,6% restante se debid a otras exportaciones, como glicerol, lecitina y residuos (las cuales
cayeron un 19% interanual).

Dentro de este complejo, los principales destinos de harinas y pellets de soja fueron ASEAN (U$S 3.186 M), Unién Europea
(USS 2425 M), Medio Oriente (U$S 971 M)y “Magreb y Egipto” (USS 696 M). Respecto del aceite de soja, sus principales
compradores fueron India (U$S 1.639 M), “Magreb y Egipto” (U$S 507 M), “Resto de ALADI™Y (U$S 313 M)y China (U$S 165
M). Por el lado del poroto de soja, sus mayores mercados fueron China (U$S 3.013 M)y “Magreb y Egipto” (U$S 217 M). Por
ultimo, el principal destino del biodiesel fue la Union Europea (U$S 755 M),

Exportaciones anuales del complejo soja, por
producto, en millones de dolares P
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Por su parte, el complejo girasol registro despachos por 935 millones de dolares en el 2019, aumentando un 23,4% en
comparacion con el ano previo. De este monto, el 73,4% corresponde al aceite de girasol, el 17,6% a las harinas y pelletsy
el 9,0% restante a semillas.

Los principales destinos del sector girasol fueron la Union Europea (U$S 181 M), Medio Oriente (U$S 151 M) e India (U$S
132 M).

Los otros dos complejos que integran el oleaginoso fueron el de mani, que exportd 841 millones de dolares (un 16,2% de
incremento interanual) y el olivicola, por 148 millones (cayendo un 5,7%).

Complejo Cerealero

Las exportaciones de este sector tuvieron un incremento del 23,6% respecto del ano previo, alcanzando un monto de
US$S 10.076 millones. El 59,8% del total estuvo explicado por el complejo maicero; 28,1% por el triguero; 10,2% por el
complejo cebaday 1,8% por el arrocero.
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Entre los principales mercados del sector se destacan ASEAN, Mercosur¥!, “Magreb y Egipto”, “Resto de ALADI"y Medio
Oriente.

En cuanto al primero de estos complejos, el maicero, sus despachos totalizaron 6.025 millones de dolares en 2019,
registrando un incremento del 40,1% interanual. EL 99% de las exportaciones de este cereal se hicieron en grano, mientras
que el 1% restante se corresponde principalmente al aceite y al almidon de maiz.

Los mayores destinos de las exportaciones del complejo maiz fueron ASEAN (U$S 1.743 M) -donde se destaca una gran
participacion de Viet Nam-, “Magreb y Egipto” (U$S 1338 M), “Resto de ALADI" (U$S 756 M), Medio Oriente (USS 672 M),
Republica de Corea (U$S 561 M)y Chile (USS 342 M).

En tanto, el complejo triguero permitié un ingreso de divisas al pais por cuenta de U$S 2.836 millones, mostrando un leve
decrecimiento interanual del 0,1%. En este caso, el 86,4% correspondid a trigo y el 13,6% a sus productos derivados (harina,
salvados, pan y galletas).

Dentro de los compradores mas importantes de este complejo se destacaron el Mercosur (U$S 1.346 M) -con un muy
marcado predominio de Brasil, que representé el 95,8%-, ASEAN (U$S 508 M), “Resto de ALADI" (US$S 218 M)y Chile (U$S
135 M),

Las exportaciones del complejo cebada totalizaron U$S 1.029 millones, incrementandose un 22,9% interanual. EL 70,0% se
debieron a cebada (incluida cervecera), el 27,6% a la malta, y el 2,4% a cerveza.

Por ultimo, el complejo arrocero sumo 185 millones de dolares exportados en 2019, aumentando un 6,9% en un ano.

Exportaciones del sector cerealero, por complejo,

en millones de dolares
@BCRmercados en base a INDEC
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Otros complejos

Las exportaciones del complejo automotriz totalizaron U$S 7126 M en 2019, disminuyendo un 11,6% respecto del ano
anterior. El 56,2% esta explicado por vehiculos para transporte de mercancia; el 23,1% por vehiculos para transporte de
personas; y el 20,6% por chasis, partes y neumaticos.

Los despachos del sector minero metalifero alcanzaron un valor de U$S 5016 millones, aumentando un 8% interanual.
Dentro de este sector, el 55,6% de las exportaciones fueron de oro y plata; el 22,0% del complejo siderurgico; el 16,0%
aluminio; 3,6% litio; 1,9% plomo y el 0,9% otros minerales metaliferos (donde se incluye al complejo cobre).

El complejo petrolero-petroquimico registrd exportaciones por 5.076 millones de dolares en 2019, aumentando un 0,6%
interanual. EL 84,9% de las mismas correspondio a petroleo y gas, mientras que el 15,1% pertenecio a productos
petroquimicos.
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Las exportaciones del sector bovino se ubicaron en U$S 4.830 M, incrementandose un 21,8% interanual. EL 83,5%
correspondio a carne y cuero, y el 16,5% al complejo lacteo. EL complejo avicola, por su parte, sumo despachos por un
valor de U$S 451 millones en el 2019, logrando un incremento del 38,3% anual. Las carnes y despojos participaron con el
92,0% del total; mientras que el resto se repartio entre huevos, animales vivos y otras exportaciones avicolas. De este
modo, las carnes resultan el producto que mejor performance demostraron entre este gran universo de complejos, al
registrar las mayores subas interanuales en el total despachado.

Los embarques del sector fruticola, valuados en délares, alcanzaron U$S 2304 M en 2019, cayendo 11,6% en relacion a
2018. De lo exportado, 44,5% correspondio al complejo uva; 24,5% al complejo limon; 15,6% a peras y manzanas, 4,2% a
arandanos y frutos similares; 3,9% al complejo citricos (excluido limoén); y 7,3% a otros.

Los despachos del complejo pesquero totalizaron 1.863 millones de ddlares, disminuyendo un 13,5% interanual. Las
participaciones relativas dentro de este sector fueron: 71,3% crustaceos y moluscos; 27,3% pescados frescos y congelados;
y 1,4% harinas y conservas.

En 2019, las exportaciones del complejo farmacéutico sumaron 886 millones de dolares, aumentando un 1,7% respecto al
ano anterior. EL 61,4% de las mismas correspondieron a medicamentos, y el 38,6% restante a otros productos
farmaceuticos.

El sector horticola registro exportaciones por cuenta de U$S 880 millones en 2019, aumentando un 8,2% interanual. EL
43,6% del total se corresponde al complejo porotos; el 26,1% al complejo papa; 15,0% al complejo ajo; 5,7% al complejo
garbanzos; y 9,7% a otros (principalmente cebollas, arvejas y semillas de hortalizas).

Los embarques del complejo forestal alcanzaron un valor de 691 millones de dolares en 2019, logrando una suba del
3.3% en comparacion a 2018. EL 53,8% de las exportaciones correspondio a productos celulosicos-papeleros; 25,6% al
sector maderero; y el 20,4% restante a otras exportaciones forestales (mayoritariamente extracto de quebracho).

En 2019, las exportaciones del complejo textil sumaron 508 millones de dolares, disminuyendo un 14,2% en comparacion
al ano previo. Del total, los productos derivados de la lana representaron el 48,2%; aquellos derivados del algodon el
28,0%; y los correspondientes a fibras y otras exportaciones textiles (hilados y telas), el 24,0%.

El resto de los sectores (sumando los complejos tabacalero, azucarero, miel, equino, té, yerba mate y resto de
exportaciones), en conjunto, adicionaron exportaciones por un valor de U$S 6.450 millones en el 2019, aumentando un
0,2% interanual.

Los datos expuestos se sintetizan en el siguiente cuadro.
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lUnion Europea (UE): Alemania, Austria, Belgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espana

Exportaciones argentinas por complejo, en millones de dolares

Total de exportaciones 57.909 58.645 61.782 65.115 12,4 54
Principales complejos 52424 52.840 56.247 59.486 13,5 5,8
Sector oleaginoso 20,731 19100 16.693 18867 -9,0 13,0
Complejo soja 18911 17.170 15054 16.943 -10.4 125
Harinas y pellets de soja 9972 9.081 9.192 8.806 -11.7 -4,2
Aceite de soja 4106 3.726 2562 3506 -14.6 18,4
Porotos de soja 3.235 2733 1454 3.472 7.3 1388
Biodiésel 1.240 1.224 971 775 -37,5 -20,2
Otras exportaciones de soja 359 405 474 384 7.0 =190
Complejo girasol 741 793 758 935 26,2 234
Complejo mani o928 04 724 841 -9.4 15,2
Complejo olivicala 150 233 157 148 -13 5.7
Sector cerealero 7.531 7.575 8.151 10.076 338 236
Complejo maicero 4.245 38958 4.301 6.025 419 40,1
Complejo triguerc 2184 2706 2839 2836 298 0,1
Complejo cebada 890 751 2837 1.029 15,5 229
Complejo arrocero 213 180 173 185 -13,1 6,9
Complejo automotriz 5.591 65,413 B.0680 7,126 27,5 -11,6
Complejo petrolero-petroguimico 2.795 3.202 5.044 5.076 81,6 0,6
Sector minero metalifero y litio 4611 5.174 5.405  5.106 10,7 -5,5
Sector bovino 2.654 2.964 3.966 4.830 82,0 21,8
Sector fruticola 2.456 2.269 2.605 2.304 -6,2 -11,6
Complejo pesquero 1.702 1.980 2155 1863 9,5 -13,5
Complejo farmacéutico 1.042 a02 871 886 -15,0 1,7
Sector horticola 935 930 B13 E80 -5,9 B2
Complejo forestal 514 599 669 691 34,4 33
Complejo textil 4565 426 592 508 9,2 -14,2
Complejo avicola 271 316 326 451 66,3 38,3
Complejo tabacalero 397 325 301 244 -38,5 -18,9
Complejo azucarero 296 204 121 158 -46,6 30,6
Complejo miel 175 189 180 152 -13,1 -15,6
Complejo equino 83 a2 104 a2 10,8 -11,5
Complejo té or 96 a5 89 -8,2 -6,3
Complejo yerba mate 78 85 100 86 10,3 -14,0
Resto de exportaciones 5.486 5.804 5.535 5.629 2.6 1.7

* dato provisorio

Mota: = causa de los redondeos, |a suma de las cifras parciales puede no coincidir con los totales

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sactor Externo,

(incluye Islas Canarias), Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, ltalia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta,
Paises Bajos, Polonia, Portugal, Reino Unido de Gran Bretana e Irlanda del Norte (miembro hasta el 31 de enero de 2020),
Republica Checa, Rumania y Suecia.

iAsociacion de las Naciones del Sudeste Asidtico (ASEAN): Brunei, Camboya, Filipinas, Indonesia, Laos, Malasia, Myanmar,
Singapur, Tailandia y Viet Nam.

’”Eg/pto y la Union del Magreb Arabe: Argelia, Libia, Marruecos, Mauritania y Tunez.

VMedio Oriente: Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Irén, Iraq, Israel, Jordania, Kuwait, Libano, Oman, Qatar,
Yemen, Siria y Palestina.

YResto de la Asociacion Latinoamericana de Integracion (Resto de ALADI): Bolivia, Colombia, Cuba, Ecuador, Pert y zonas

francas.

ViMercado Comun del Sur (Mercosur): Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay, Venezuela y zonas francas.
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