o Commodities

En 2019, fue record el embarque de granos en Argentina. Crece un 50%

respecto del ano anterior
Julio Calzada - Emilce Terre

Argentina embarco mas de 60 millones de toneladas de granos en el 2019, un 50% por
encima de los despachos del ano anterior y el volumen mas alto de su historia. Ademas, el
70% de este volumen se embarco desde las terminales portuarias del Gran Rosario.

o Commodities

Las exportaciones de los complejos
oleaginoso y cerealero representaron el 44%

los despachos argentinos en el ano 2019
Franco Ramseyer

De acuerdo al INDEC, en 2019 Argentina realizo
exportaciones por 65.115 millones de dolares. Del total, el
29% fue generado por el complejo oleaginoso y el 15% por
el sector cerealero. Fue clave la recuperacion productiva
tras la peor sequia en 50 anos.

o Commodities

Los mercados de commodities agricolas se

estabilizan y recuperan terreno
Bruno Ferrari - Javier Treboux - Emilce Terre

La soja y el trigo se recuperaron en los mercados
internacionales en la ultima semana, de la mano de la
estabilizacion en los mercados financieros a nivel
mundial. La cosecha avanza en nuestro pais hasta donde
el clima lo permite.

9 Transporte

Situacion de la logistica de granos, en medio

de la crisis sanitaria por el COVID-19
Alfredo Sese

En el marco de las necesarias medidas sanitarias para
contener el avance de la pandemia los puertos se
mantienen 100% funcionales con estrictos protocolos,
pero tanto el ingreso de camiones como el embarque de
granos, harinas y aceites cayeron en la semana

o Commodities

Exportaciones: tras la desaceleracion china,

ahora Europa
ROSGAN

Hoy la exportacion nuevamente centra su esperanza en
China cuando los negocios comienzan a moverse
lentamente. No obstante, las plantas que trabajan cortes

Hilton sufriran la desaceleracion de la demanda europea.
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o Commodities

En 2019, fue record el embarque de granos en
Argentina. Crece un 50% respecto del ano
anterior

Julio Calzada - Emilce Terré

Argentina embarcé mas de 60 millones de toneladas de granos en el 2019, un 50% por encima de
los despachos del ano anterior y el volumen mas alto de su historia. Ademas, el 70% de este
volumen se embarco desde las terminales portuarias del Gran Rosario.

1. En 2019 el pais embarcd granos por mas de 60,2 millones de toneladas, una vigorosa recuperacion después de la
sequia del 2018 que convierte a este registro en el mas alto de la historia argentina. EL poroto de soja y el maiz fueron los
productos que mas contribuyeron a explicar esta excepcional performance de los despachos.

Luego de la fatidica cosecha del 2018 cuando una singular sequia diezmo la produccion de granos en Argentina, la
inversion del sector productor aunada a condiciones ambientales favorables y el esfuerzo logistico de la cadena resulto
en una cosecha record de granos, que supero los 142 millones de toneladas. Gracias a ello, el pais pudo embarcar el
volumen de granos mas alto de su historia por un total de 60.252.164 toneladas. Se computan en este indicador la suma de
los despachos de los siguientes granos: trigo, maiz, soja, sorgo, cebada, y girasol, en base a informacion oficial provista por
el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.

El volumen de granos despachado en el 2019 resulta, de este modo, un 50% superior a los embarques del ano 2018, pero
también un 25% mayor el registro promedio de los anos 2016 y 2017. Si se lo compara con el 2015, el salto alcanza el 70%.

Evolucion de los embarques de granos por producto @%

-En toneladas- ="

Trigo Pan 3.846.755 9.896.417 12.421.088 11.167.268 11.129.753 0%
Maiz 15.854.845 23.562.369 23.018.057 21.317.83¢ 34.819.777 63%
Cebada 1.474.061 3.029.358 2.516.803 2.821.404 3.098.305 10%
Sorgo 1.002.197 496.121 492,206 319.840 440.914 38%
Soja 11.169.235 8.927.022 7.343.037 3.401.147 9.459.215 178%
Colza 28.244 31.798 4.118

Girasol 152.234 87.798

Otros (arroz, mani) 575.170 745.714 585.524 505.728 s/d s/d
Mercaderia de origen

G 34.010.507 46.841.033 46.376.755 39.537.347 59.035.762 49,.3%
argentino

Mercaderia de origen
Bolivia y/o Paraguay
TOTAL GEMERAL 36.135.221 47.744.062 48.465.725 40.598.896 60.252.164 48,4%

2.124.714 903.029 2.088.970  1.061.54% 1.216.402 15%

Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Bolso de Comercio de Rosario, en base a Ministerio de Agroindustnia.

Puede observarse que en la comparacion interanual, el poroto de sojay el maizresultan los productos que mas vieron
incrementar su volumen de despachos al exterior, con un 178%y 63%, respectivamente. En el caso del maiz ello lleva los
embarques al mayor registro en la historia argentina con 34,8 millones de toneladas, mientras que en el caso de la soja a
pesar de la notable suba, con 9,5 millones de toneladas aln no se supera el maximo alcanzado en el 2015,

El volumen embarcado de trigo, en tanto, resulta muy similar al del aflo anterior con 11,1 millones de toneladas, mientras
que la cebada aumenté un 10% a 3,1 millones de toneladas, en este caso también un récord en los registros.
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Finalmente, los despachos de sorgo crecieron cerca de un 40% a 440.914 toneladas, al mismo tiempo que volvio a
embarcarse semilla de girasol por primera vez en 3 anos sumando casi 90.000 toneladas.

Asi, el grano de origen argentino que embarcaron las terminales portuarias del pais sumaron algo mas de 59 millones de
toneladas, a la vez que se despacharon otro 1,2 millones de toneladas de maiz y soja de origen paraguayo, alcanzando de
este modo Llos 60,2 millones de toneladas comentados anteriormente.

2. Las terminales portuarias del Gran Rosario son las que mayor participacion tienen en el total. San Lorenzo/Pto Gral San
Martin (que agrupa Timbues, Puerto General San Martin y Sal Lorenzo) con el 42% de los despachos totales, y Rosario (que
contiene los puertos de Arroyo Seco, General Lagos, Alvear, Rosario y Villa Gobernador Galvez) con el 26%. Asi, el nodo
Gran Rosario dio cuenta de cerca del 67% de los embarques totales de granos en el afio 2019.

Si bien el fuerte de las terminales portuarias del Gran Rosario ha sido historicamente el embarque de los productos
obtenidos del procesamiento de granos, mayormente harinas y aceites, entre otros, de un tiempo a esta parte ha cobrado
un rol protagonico en embarque de granos de la mano de la mayor produccion de cereales en su zona de influencia.

Asi, de los mas de 60 millones de toneladas de trigo, maiz, cebada, sorgo, soja y girasol que despacho Argentina el ano
pasado el 67% partieron de las terminales radicadas en el Gran Rosario. Individualizando para cada producto, se tiene que
del total de embarques del ano 2019 el nodo del sur santafesino represento:

El 81% del maiz de origen argentino (y el 86% del maiz paraguayo), por un total de mas de 29 millones de toneladas.
El 41% de la soja argentina y el 88% de la soja paraguaya, gracias a la ventaja logistica que le otorga la Hidrovia
Parana-Paraguay), por un total de 4,2 millones de toneladas.

El 61% del trigo, por un volumen total de 6,9 millones de toneladas.

EL 86% del sorgo, con despachos cercanos a las 380.000 toneladas.

En el caso de la cebaday el girasol, el liderazgo indiscutido lo tienen los despachos desde el sur bonaerense. Entre Bahia
Blancay Necochea embarcaron el 98% del cereal y el 100% de la oleaginosa.
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las siete primeras se encuentran emplazadas

3. De las 10 terminales portuarias lideres en volumen de grano despachado

en el nodo Gran Rosario. Conjuntamente, éstas suman 25,5 millones de toneladas, un 42% del total nacional, siendo

Arroyo Seco (ADM), COFCO/Timbues y Punta Alvear las que encabezan el ranking.

Si se toma cada terminal portuaria de modo individual, de las 10 que mayor volumen de granos despacharon en el ano

2019 sumaron en conjunto embarques por 33,5 millones de toneladas, o un 56% del total nacional. De ellas, los 7 primeros
puestos corresponden a plantas localizadas en el nodo Gran Rosario (y que embarcaron en conjunto 25,5 M)y las 3 que

siguen en Bahia Blanca (las cuales sumaron otros 8 Mb),

En orden descendente de volumen embarcado, éstas son la terminal de ADM en Arroyo Seco, Rosario, con 5,2 Mt (de las

cuales el 80% fue maiz), la planta de COFCO en Timbues (4,0 Mb). Le siguen Punta Alvear y Serv. Port. Unidad VIy VII,

ambas en Rosario, con 3,9 Mt en ambos casos. Las siguientes tres, radicadas en Sal Lorenzo, son la planta de Terminal 6 en
Puerto Gral. San Martin (PGSM) con 3,0 Mt, ACA en San Lorenzo con 2,9 Mt, y Renova en Timbues, con embarques totales
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por 2,7 Mt. EL 7mo puesto se lo lleva la planta de Cargill en Bahia Blanca con 2,7 Mt, seguido de terminal Bahia Blanca con
otros 2,7 Mty Glencore/Toepfer en la misma localidad con 2,6 Mt.

4. La participacion del nodo Gran Rosario en los embarques totales de granos de Argentina se ubica levemente por
debajo del afo anterior (67% en 2019 vs 68% en 2018) pero se encuentra aun en torno a los mas altos de la historia,
afianzando la tendencia creciente ésta.

Si se analiza ahora la evolucion en el tiempo de los despachos de granos por terminal portuaria, puede observarse que
Zarate es la que mayor crecimiento interanual ha mostrado, con una variacion del 80% a 2,6 Mt, seguido por San
Lorenzo/Puerto General San Martin con una suba del 72% a mas de 25 millones de toneladas. Le sigue con un excelente
desempeno Bahia Blanca, que crecio un 60% a 10,7 Mt. Los despachos desde Quequén subieron un 33% en elano a 6,1
Mt, en tanto que Rosario crecido un 24% a 15,5 Mt. Con una suba de 16% se ubican las terminales de Villa Constitucion (con
embarques por casi 186.000 toneladas) y Ramallo (que despacho 49.000 toneladas).

el

Evolucidn de los embarques de granos por terminal
-En toneladas-

BAHIA BLAMCA 6.538.148 10.778.380 9.900.377 8.319.500 12.416.373 61%

Terminal BB / Bunge - ACA 1.573.663 2.481.559 2.043,196 1.612.834 2.674.065

ADM Apro 1.440.159 2,035,946 1.476.327 1.645.175 2.568.243

Dreyfus 1.026.923 2102470 1.367.221 1.050.747 1.555.029

Cargill - Renova (fazdn) 1.050.119 1.566.568 2,021,950 1.624.901 2. 707,643

Fto. Galvdn / Dreyius - Oleag, Moreno 397.165 1,025,269 369,733 T20.942 1.163.749

Cargill - Renova (fazdn) 1.050.119 1.566.568 2.021.950 1.624.901 2.707.643

DIAMANTE 90.067

Cargill 20,067

QUEQUEM 3,714,258 5.675.337 5.387.793 4,616,335 5.121.759 7%
TERMIMNAL QUECUEN [ Vs Operadores 1.941.273 3.195.502 2.196.B43 1.601.781 2.179.141

ACA 1.772.985 2.4759.835 2.075.750 1.819.584 2.344.872

SITIQ O COFCO - CHS - Glencore - Otros 1,115,198 1,134,970 1.548.302

Camara Portuaria 49,444

ROSARID 8.799.177 10,770,627 11.280.797 12.514.490 15.486.177 24%
Serv. Port. U Wiy VIl 2.864.002 2679471 1.804. 954 3.679.749 3.880.281

Gral. Lagos [ Dreyfus 1.436.559 2,054,989 2.055.797 2.050.145 2,329,593

Villa Gob.Galvez [ Cargill 337.200 281,469 442,754 41,101 174.652

ArToyo seco / ADM Agro 2,445,413 2.691.081 3.135.669 3.932.521 3.195.888

Punta Alvear / Cargill 1.713.003 3.023.617 3.757.613 2.810.973 3.905.757

5 LORENZO/S.MARTIN " 14686848"  18.040.014  20.158.072  14.550.356  25.058.549 72%
Renova 462,253 2.721.524

Timbules (COFCO) 1.314.709 1.352.480 3.017.252 2.174.656 3.955.858

Timbles {Dreyfus) 1.543.491 2.000.523 1.453.615 914.153 1.187.590

Terminal Vi 1.714.049 2.387.052 1.9659.683 1,700,062 2.981.887

Quebracho [ Cargill 1,359,399 1.635.943 1.863.512 1.306.267 2.386.893

Cofco PGSM [ex Nidera) 1,724,053 3,065,445 3.434,888 2.230.409

El Transito 1.480.051 1. 783,274 1.410.481 1.81E.307 1.693.588

Dempa [ Bunge 3128424 1.396.131 1.610.603 1.354.726 1.082.060

Pampa [ Bunge 650,232 891.089 522.791 745,524 1.247.8438

ACA 2,646,538 2.483.404 2.907.574 2.163.016 2.875.023

san Benite / Malinos Agro 41%.296 571.292 470.318 1.080.473 1.690.062

Vicentin $12.560 1.382.381 1.437.354 346.919 1.005.497

SAMN NICOLAS 111.911 101.485 28.380 50,000

RAMALLD f Bunge 420,802 461,779 313.986 42,280 49,043 16%
VLCONSTITUCION A468.510 302,544 337.846 160.497 185,740 16%
ZARATE 1.890.433 1.525.349 2.404 834 1.464.611 2642167 B0%
SAM PEDRO 45,068

TOTAL GEMERAL 36.604.145 48.564.916 49,902,151 41.718.069 62.950.807 L1%
Total General + arroz y mani 37.500.349 47.744.062  A3.465.725 42.223.797 s/d

Puertos Gran Rosario 23 486,025 29.719.642 31.438.868 27.064.846 40.544. 726 50%
% Gran Rosario s/total general B64% 61% 63% 65% 64%

Puertos Maritimos 10,252,406 16.433.717 15.378.237 12.935.835 19.538.132 51%
Puertos Fluviales 26,441,733 32,111,193 34,523,914 28,782,235 43.421.675 s1%

Fuente: Dpto Extudios Econdmicos - Bolsg de Comerclo de Rosaria, en bose @ Ministerio de Agrodndustrio.

Resulta asimismo interesante observar el crecimiento absoluto en toneladas de cada nodo portuario. Si comparamos el
volumen despachado en el 2019 con el promedio de los tres anos anteriores, de modo de suavizar el efecto de la sequia
del 2018, se tiene que han sido los muelles de San Lorenzo / Puerto General San Martin los que mas han avanzado. Los
embarques del 2019 suman alli mas de 7 millones de toneladas mas que en el promedio 2016-2018. Le sigue Rosario, que
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exporto el ano pasado 4 millones de toneladas mas que en el trienio anterior, ubicandose Bahia Blanca en el tercer
puesto con 2,8 Mt adicionales. De las terminales individuales, ha sido Renova la de mayor crecimiento, seguida por Arroyo
Seco (ADM)y COFCO en Timbues.

De este modo, como se comentaba anteriormente, el nodo Gran Rosario afianza su rol de liderazgo en embarques de
granos oleaginosos y cereales, gracias al esfuerzo productivo de provincias como Cordoba, el norte bonaerense, Santa
Fe, San Luis, NOA y NEA. El ultimo grafico permite ver esta evolucion contrastando los embarques anuales de granos
desde Argentina, por un lado, con la participacion de las terminales que se radican entre Timues al norte hasta Arroyo
Seco al sur, por el otro.

Embarques de granos en Argentina y participacion
del Gran Rosario en el total
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o Commodities

Las exportaciones de los complejos oleaginoso y
cerealero representaron el 44% los despachos
argentinos en el ano 2019

Franco Ramseyer

De acuerdo al INDEC, en 2019 Argentina realizo exportaciones por 65.115 millones de dolares. Del
total, el 29% fue generado por el complejo oleaginoso y el 15% por el sector cerealero. Fue clave la
recuperacion productiva tras la peor sequia en 50 anos.

La campana agricola 2018/19 estuvo caracterizada por una muy importante recuperacion de la produccion luego de que
Argentina atravesara la peor sequia en medio siglo en el ciclo 2017/18. De esta manera, la produccion de granos alcanzo
el récord historico de 142 millones de toneladas, superando en un 46% a lo que se habia cosechado en la campana
anterior.

Este contexto favorable, impulsado por una mejora climatica sumada a las decididas labores de siembra de los
productores, implico que en el ano 2019 los complejos oleaginoso y cerealero fuesen los dos mas dinamicos de la
economia argentina en el frente externo, permitiendo un ingreso de divisas cercano a los 29.000 millones de dolares, el
44% de todas las exportaciones del pais, de acuerdo a datos del INDEC.

Exportaciones por complejo en el ano 2019, en
millones de délares

@BCRmercados en base a INDEC
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En total, la Republica Argentina realizé exportaciones por 65115 millones de délares en el ano 2019, mostrando una
mejora del 5,4% en relacion al ano previo. Los complejos que siguieron en importancia a los dos mencionados fueron el
automotriz (U$S 7126 M), petrolero-petroquimico (U$S 5076 M), minero metalifero y litio (U$S 5106 M), bovino (U$S
4.830 M), fruticola (U$S 2.304 M), pesquero (U$S 1.863 M), farmacéutico (U$S 886 M), horticola (U$S 880 M), forestal (U$S
691 M), textil (U$S 508 M), avicola (U$S 451 M)y otros (U$S 6.450 M),

A continuacion, se procedera a analizar en detalle la composicion de las exportaciones en los complejos mas
significativos segun el valor total de los despachos.
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Complejo oleaginoso

Fue, ampliamente, el sector que permitié un mayor ingreso de dolares al pais, alcanzando los 18.867 millones de U$S, un
29% del total exportado. Entre los despachos del complejo oleaginoso, a su vez, el 89,8% correspondio al complejo soja,
5,0% al complejo girasol, 4,5% al complejo mani, y 0,8% al complejo olivicola. Entre los principales destinos de este sector
se encuentran la Union Europeai, ASEANI China, India, ‘Magreby Egipto"iii y Medio OrientelV.

El complejo soja totalizo exportaciones por U$S 16.943 M, aumentando un 12,5% en relacion al afo previo, y mostrandose
muy cerca del promedio de los ultimos tres anos. El 52% de los despachos de este complejo correspondio a las harinasy
pellets de soja, que tuvieron una merma interanual del 4,2%. En tanto, el 21% de las exportaciones del complejo soja fue
explicado por el aceite, cuyos despachos fueron un 18% superiores a los de 2018. Los despachos de poroto de soja, en
tanto, si bien representaron el 5,3% de los embarques de este complejo, fueron los que mayor participacion ganaron
respecto al ano previo subiendo un 139% en relacion al 2018. El biodiesel represento el 1,2% de los envios al exterior (con
una caida anual del 20,2%) y el 0,6% restante se debid a otras exportaciones, como glicerol, lecitina y residuos (las cuales
cayeron un 19% interanual).

Dentro de este complejo, los principales destinos de harinas y pellets de soja fueron ASEAN (U$S 3.186 M), Unién Europea
(USS 2425 M), Medio Oriente (U$S 971 M)y “Magreb y Egipto” (USS 696 M). Respecto del aceite de soja, sus principales
compradores fueron India (U$S 1.639 M), “Magreb y Egipto” (U$S 507 M), “Resto de ALADI™Y (U$S 313 M)y China (U$S 165
M). Por el lado del poroto de soja, sus mayores mercados fueron China (U$S 3.013 M)y “Magreb y Egipto” (U$S 217 M). Por
ultimo, el principal destino del biodiesel fue la Union Europea (U$S 755 M),

Exportaciones anuales del complejo soja, por
producto, en millones de dolares P

@BCRmercados en base a INDEC f
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4 Biodiésel B Otras exportaciones de soja

Por su parte, el complejo girasol registro despachos por 935 millones de dolares en el 2019, aumentando un 23,4% en
comparacion con el ano previo. De este monto, el 73,4% corresponde al aceite de girasol, el 17,6% a las harinas y pelletsy
el 9,0% restante a semillas.

Los principales destinos del sector girasol fueron la Union Europea (U$S 181 M), Medio Oriente (U$S 151 M) e India (U$S
132 M).

Los otros dos complejos que integran el oleaginoso fueron el de mani, que exportd 841 millones de dolares (un 16,2% de
incremento interanual) y el olivicola, por 148 millones (cayendo un 5,7%).

Complejo Cerealero

Las exportaciones de este sector tuvieron un incremento del 23,6% respecto del ano previo, alcanzando un monto de
US$S 10.076 millones. El 59,8% del total estuvo explicado por el complejo maicero; 28,1% por el triguero; 10,2% por el
complejo cebaday 1,8% por el arrocero.
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Entre los principales mercados del sector se destacan ASEAN, Mercosur¥!, “Magreb y Egipto”, “Resto de ALADI"y Medio
Oriente.

En cuanto al primero de estos complejos, el maicero, sus despachos totalizaron 6.025 millones de dolares en 2019,
registrando un incremento del 40,1% interanual. EL 99% de las exportaciones de este cereal se hicieron en grano, mientras
que el 1% restante se corresponde principalmente al aceite y al almidon de maiz.

Los mayores destinos de las exportaciones del complejo maiz fueron ASEAN (U$S 1.743 M) -donde se destaca una gran
participacion de Viet Nam-, “Magreb y Egipto” (U$S 1338 M), “Resto de ALADI" (U$S 756 M), Medio Oriente (USS 672 M),
Republica de Corea (U$S 561 M) y Chile (U$S 342 M.

En tanto, el complejo triguero permitié un ingreso de divisas al pais por cuenta de U$S 2.836 millones, mostrando un leve
decrecimiento interanual del 0,1%. En este caso, el 86,4% correspondid a trigo y el 13,6% a sus productos derivados (harina,
salvados, pan y galletas).

Dentro de los compradores mas importantes de este complejo se destacaron el Mercosur (U$S 1.346 M) -con un muy
marcado predominio de Brasil, que representé el 95,8%-, ASEAN (U$S 508 M), “Resto de ALADI" (US$S 218 M)y Chile (U$S
135 M),

Las exportaciones del complejo cebada totalizaron U$S 1.029 millones, incrementandose un 22,9% interanual. EL 70,0% se
debieron a cebada (incluida cervecera), el 27,6% a la malta, y el 2,4% a cerveza.

Por ultimo, el complejo arrocero sumo 185 millones de dolares exportados en 2019, aumentando un 6,9% en un ano.

Exportaciones del sector cerealero, por complejo,

en millones de dolares
@BCRmercados en base a INDEC
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Otros complejos

Las exportaciones del complejo automotriz totalizaron U$S 7126 M en 2019, disminuyendo un 11,6% respecto del ano
anterior. El 56,2% esta explicado por vehiculos para transporte de mercancia; el 23,1% por vehiculos para transporte de
personas; y el 20,6% por chasis, partes y neumaticos.

Los despachos del sector minero metalifero alcanzaron un valor de U$S 5016 millones, aumentando un 8% interanual.
Dentro de este sector, el 55,6% de las exportaciones fueron de oro y plata; el 22,0% del complejo siderurgico; el 16,0%
aluminio; 3,6% litio; 1,9% plomo y el 0,9% otros minerales metaliferos (donde se incluye al complejo cobre).

El complejo petrolero-petroquimico registrd exportaciones por 5076 millones de dolares en 2019, aumentando un 0,6%
interanual. EL 84,9% de las mismas correspondio a petroleo y gas, mientras que el 15,1% pertenecio a productos
petroquimicos.
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Las exportaciones del sector bovino se ubicaron en U$S 4.830 M, incrementandose un 21,8% interanual. EL 83,5%
correspondio a carne y cuero, y el 16,5% al complejo lacteo. EL complejo avicola, por su parte, sumo despachos por un
valor de U$S 451 millones en el 2019, logrando un incremento del 38,3% anual. Las carnes y despojos participaron con el
92,0% del total; mientras que el resto se repartio entre huevos, animales vivos y otras exportaciones avicolas. De este
modo, las carnes resultan el producto que mejor performance demostraron entre este gran universo de complejos, al
registrar las mayores subas interanuales en el total despachado.

Los embarques del sector fruticola, valuados en délares, alcanzaron U$S 2304 M en 2019, cayendo 11,6% en relacion a
2018. De lo exportado, 44,5% correspondio al complejo uva; 24,5% al complejo limon; 15,6% a peras y manzanas, 4,2% a
arandanos y frutos similares; 3,9% al complejo citricos (excluido limoén); y 7,3% a otros.

Los despachos del complejo pesquero totalizaron 1.863 millones de ddlares, disminuyendo un 13,5% interanual. Las
participaciones relativas dentro de este sector fueron: 71,3% crustaceos y moluscos, 27,3% pescados frescos y congelados;
y 1,4% harinas y conservas.

En 2019, las exportaciones del complejo farmacéutico sumaron 886 millones de dolares, aumentando un 1,7% respecto al
ano anterior. EL 61,4% de las mismas correspondieron a medicamentos, y el 38,6% restante a otros productos
farmaceuticos.

El sector horticola registro exportaciones por cuenta de U$S 880 millones en 2019, aumentando un 8,2% interanual. EL
43,6% del total se corresponde al complejo porotos; el 26,1% al complejo papa; 15,0% al complejo ajo; 5,7% al complejo
garbanzos; y 9,7% a otros (principalmente cebollas, arvejas y semillas de hortalizas).

Los embarques del complejo forestal alcanzaron un valor de 691 millones de dolares en 2019, logrando una suba del
3.3% en comparacion a 2018. El 53,8% de las exportaciones correspondio a productos celulosicos-papeleros; 25,6% al
sector maderero; y el 20,4% restante a otras exportaciones forestales (mayoritariamente extracto de quebracho).

En 2019, las exportaciones del complejo textil sumaron 508 millones de dolares, disminuyendo un 14,2% en comparacion
al ano previo. Del total, los productos derivados de la lana representaron el 48,2%; aquellos derivados del algodon el
28,0%; y los correspondientes a fibras y otras exportaciones textiles (hilados y telas), el 24,0%.

El resto de los sectores (sumando los complejos tabacalero, azucarero, miel, equino, té, yerba mate y resto de
exportaciones), en conjunto, adicionaron exportaciones por un valor de U$S 6.450 millones en el 2019, aumentando un
0,2% interanual.

Los datos expuestos se sintetizan en el siguiente cuadro.
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lUnion Europea (UE): Alemania, Austria, Belgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espana

Exportaciones argentinas por complejo, en millones de dolares

Total de exportaciones 57.909 58.645 61.782 65.115 12,4 54
Principales complejos 52424 52.840 56.247 59.486 13,5 5,8
Sector oleaginoso 20,731 19100 16.693 18867 -9,0 13,0
Complejo soja 18911 17.170 15054 16.943 -10.4 125
Harinas y pellets de soja 9972 9.081 9.192 8.806 -11.7 -4,2
Aceite de soja 4106 3.726 2562 3506 -14.6 18,4
Porotos de soja 3.235 2733 1454 3.472 7.3 1388
Biodiésel 1.240 1.224 971 775 -37,5 -20,2
Otras exportaciones de soja 359 405 474 384 7.0 =190
Complejo girasol 741 793 758 935 26,2 234
Complejo mani o928 04 724 841 -9.4 15,2
Complejo olivicala 150 233 157 148 -13 5.7
Sector cerealero 7.531 7.575 8.151 10.076 338 236
Complejo maicero 4.245 38958 4.301 6.025 419 40,1
Complejo triguerc 2184 2706 2839 2836 298 0,1
Complejo cebada 890 751 2837 1.029 15,5 229
Complejo arrocero 213 180 173 185 -13,1 6,9
Complejo automotriz 5.591 65,413 B.0680 7,126 27,5 -11,6
Complejo petrolero-petroguimico 2.795 3.202 5.044 5.076 81,6 0,6
Sector minero metalifero y litio 4611 5.174 5.405  5.106 10,7 -5,5
Sector bovino 2.654 2.964 3.966 4.830 82,0 21,8
Sector fruticola 2.456 2.269 2.605 2.304 -6,2 -11,6
Complejo pesquero 1.702 1.980 2155 1863 9,5 -13,5
Complejo farmacéutico 1.042 a02 871 886 -15,0 1,7
Sector horticola 935 930 B13 E80 -5,9 B2
Complejo forestal 514 599 669 691 34,4 33
Complejo textil 4565 426 592 508 9,2 -14,2
Complejo avicola 271 316 326 451 66,3 38,3
Complejo tabacalero 397 325 301 244 -38,5 -18,9
Complejo azucarero 296 204 121 158 -46,6 30,6
Complejo miel 175 189 180 152 -13,1 -15,6
Complejo equino 83 a2 104 a2 10,8 -11,5
Complejo té or 96 a5 89 -8,2 -6,3
Complejo yerba mate 78 85 100 86 10,3 -14,0
Resto de exportaciones 5.486 5.804 5.535 5.629 2.6 1.7

* dato provisorio

Mota: = causa de los redondeos, |a suma de las cifras parciales puede no coincidir con los totales

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sactor Externo,

(incluye Islas Canarias), Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, ltalia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta,
Paises Bajos, Polonia, Portugal, Reino Unido de Gran Bretana e Irlanda del Norte (miembro hasta el 31 de enero de 2020),
Republica Checa, Rumania y Suecia.

iAsociacion de las Naciones del Sudeste Asidtico (ASEAN): Brunei, Camboya, Filipinas, Indonesia, Laos, Malasia, Myanmar,
Singapur, Tailandia y Viet Nam.

’”Eg/pto y la Union del Magreb Arabe: Argelia, Libia, Marruecos, Mauritania y Tunez.

VMedio Oriente: Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Irén, Iraq, Israel, Jordania, Kuwait, Libano, Oman, Qatar,
Yemen, Siria y Palestina.

YResto de la Asociacion Latinoamericana de Integracion (Resto de ALADI): Bolivia, Colombia, Cuba, Ecuador, Pert y zonas

francas.

ViMercado Comun del Sur (Mercosur): Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay, Venezuela y zonas francas.
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oTransporte
Situacion de la logistica de granos, en medio de
la crisis sanitaria por el COVID-19

Alfredo Sesé

En el marco de las necesarias medidas sanitarias para contener el avance de la pandemia los
puertos se mantienen 100% funcionales con estrictos protocolos, pero tanto el ingreso de camiones
como el embarque de granos, harinas y aceites cayeron en la semana

La logistica de arribo de los camiones que transportan granos y el embarque de granos, subproductosy aceites desde las
terminales portuarias ubicadas en la zona que va desde Arroyo Seco a Timbues se han visto afectados por la crisis
sanitaria impuesta por el virus COVID-19. Aunque, puede decirse que, en general, se ha mantenido un funcionamiento
pleno de los puertos.

Segun informaron entidades de la cadena agroindustrial como CIARA-CEC, CARBIO y la Camara de Puertos Privados
Comerciales, se ajustaron los cupos de camiones de granos para mitigar riesgos sanitarios y se tomaron todas las medidas
preventivas en plantas, terminales y de tratamiento en barcosy camiones.

No obstante, hubo cortes e interrupciones del transito vehicular impuesto por algunas autoridades locales; prohibicion
del ingreso de camiones a algunas localidades, reclamos gremiales y la obligacion y necesidad de adaptar de manera
urgente las instalaciones, los procesos y los cuidados por esta pandemia, por mencionar algunos de los principales
emergentes de la situacion.

Algunas cifras pueden ayudar a dar alguna idea del impacto de esta situacion sobre la logistica agroindustrial para la
exportacion.

En la semana que aun no ha terminado y que comenzo el lunes 23 pasado, la posicidon de camiones, segun informan las
entidades que agrupan a los entregadores de granos, ascendié a 10.997 camiones mientras que en la misma cantidad de
dias de la semana anterior (16 al 19 de marzo), ese numero fue de 11591, es decir que cayo un 5,1%.

Si se realiza la misma comparacion con los buques de ultramar que ingresaron y que salieron desde las instalaciones
portuarias ubicadas en nuestra zona, se tiene que en la semana que esta transcurriendo, entraron 20 buques y salieron 16,
mientras que en la misma cantidad de dias de la semana anterior (16 al 19/03 inclusive), entraron 21 buques y salieron 27.
Es decir que ingresaron casi la misma cantidad pero zarparon un 41% menos.

En cuanto a las toneladas cargadas por los buques que zarparon de las terminales portuarias ubicadas desde Arroyo Seco
a Timbues, la informacion disponible de las agencias maritimas abarca desde el 23 al 25 de marzo. En este lapso se
habrian cargado 139.976 toneladas de maiz; 110.941 toneladas de subproductos de soja; 35.000 toneladas de trigo y 3.000
toneladas de aceites.

Mientras que durante la misma cantidad de dias de semana anterior (16 al 18/03), los buques zarpados cargaron unas
381.224 toneladas de maiz; 187766 toneladas de subproductos de soja; 27200 toneladas de aceites y 30.000 toneladas de
biodiesel.

Si se compara el total de toneladas cargadas de granos, harinas, aceites y biodiesel entre ambos periodos (626.190
toneladas versus 288.917 toneladas), se denota una caida del 54%.
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o Commodities

Los mercados de commodities agricolas se
estabilizan y recuperan terreno

Bruno Ferrari - Javier Treboux - Emilce Terré

La sojay el trigo se recuperaron en los mercados internacionales en la ultima semana, de la mano
de la estabilizacion en los mercados financieros a nivel mundial. La cosecha avanza en nuestro pais
hasta donde el clima lo permite.

La ultima semana trajo alivio en los mercados de granos a nivel mundial que, salvo excepciones, recuperaron gran parte
de las profundas pérdidas sufridas desde comienzos de marzo. Los mercados financieros a nivel mundial parecen
estabilizarse y ensayar un repunte tras el panico generalizado por la rapida propagacion de la pandemia de COVID-19, y
esto afecta positivamente a los commodities agricolas, aunque todavia persiste una gran incertidumbre. EL S&P 500, por
caso, experimento un rebote de 17% en lo que va de la semana, apuntalado por el anuncio de un paquete de estimulo
fiscal del Gobierno de los Estados Unidos por US$ 2 billones.

A su vez, algunos indicadores comienzan a mostrar una tendencia a la normalizacion de las actividades en China, con el
numero diario de nuevos infectados por el virus cayendo notablemente, luego de los aislamientos draconianos
impuestos por su gobierno.

La demanda de acero y el consumo de carbon estan volviendo a niveles normales en China, después de tocar pisos
durante el mes pasado. La demanda de acero se ha recuperado fuertemente hasta alcanzar los niveles del ano pasado,
mientras que el consumo de carbon de los productores de electricidad ha bajado solo marginalmente en relacion al ano
previo, segun reveld Goldman Sachs. EL aumento de los viajes aéreos de cabotaje en el pais, la congestion del traficoy la
contaminacion también sugieren que la economia china esta comenzando a recuperarse a medida que comienzan a
reabrir las fabricas, oficinas y comercios.

Aun asi, los analistas han rebajado su perspectiva para la economia china y asumen que una contraccion histérica en el
primer trimestre esta casi garantizada considerando que, segun datos oficiales, en los primeros dos meses del ano las
ventas minoristas en ese pais cayeron un 20,5% Yy la produccion industrial un 13,5% en términos interanuales.

Precios CBOT

Ph-ue._ - e |

0 m_. m__ =
330- S+ T - My Yol
320 “ T m 1
30 Spja Lunes 9 - WTT 12500 | m..
300- K
Price i

s i
150- Bl "'ll_ T o e e D T - j.E'-Z'F.!:_._
145- " e +=%m

an- i ]
i;;- ' Lunes 16 - S&P 11204 ||

Maiz ]

Price i

'ﬂ’_ o === i ; ||
210 - o £ MR "_"*--r:h:_,.l-'----... [T o i Ti4ma
2000 - - M= .___'_- _ i '
190- ) T-!-='-h+_-i-'='-_+ r
0. Trigo i T

BT T | H A < T |/ T | T " N SN - I BT - T ||
enero 2020 | febrero 2020 | marzo 2020
Bolsa de Comercio de Rosario

El maiz en el mercado CBOT no remonta, producto de la compleja situacion que enfrentan los productores de etanol en
los Estados Unidos, tal como se relevo en el informe de la semana previa, como consecuencia de la reduccion en la
demanday las caidas en los precios del petroleo.
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Segun la Asociacion de Combustibles Renovables (RFA por sus siglas en inglés), alrededor de una quinta parte de la
capacidad de produccion de etanol en los Estados Unidos pasara a quedar ociosa a fines de este mes, ya que la pandemia
de coronavirus deprime la demanda de energia y hunde los precios del combustible a base de maiz. Los recortesen la
produccion podrian exceder Llos 11,4 miles de millones de litros de produccion anuales, con casi tres docenas de plantas
completamente inactivas y al menos 40 plantas que han reducido significativamente su funcionamiento, segun informo el
presidente de RFA.

Posicionamiento neto de los fondos para los

principales cultivos
@BCRmercados en base a datos de Thomson Reuters
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A pesar de la enorme presion que la pandemia de coronavirus ha ejercido recientemente en los mercados, los fondos
especulativos no registraron ventas masivas segun Los ultimos datos reportados por la Commodity Futures Trading
Commission (CFTC) de los Estados Unidos.

En la semana que termino el 17 de marzo, los fondos de cobertura aumentaron su posicion corta neta en derivados de
maiz CBOT a 91.846 contratos desde 60.370 la semana anterior, lo cual se encontro en sintonia con las pérdidas de casi un
9%, por parte del cereal estadounidense en esa semana. No obstante, este ultimo valor reportado por la CFTC se
encuentra aun muy distante del posicionamiento neto vendido de los fondos en 261326 contratos para este mismo
momento el ano anterior, con ventas mucho mas tenues de Lo previsto por los analistas

En el mercado de trigo, los fondos de inversion han recortado casi sin interrupciones sus posiciones largas netas desde
finales de febrero. En términos acumulados, para las ultimas cuatro semanas dicho recorte suma aproximadamente
70.000 contratos, en una reduccion mensual con pocos precedentes para el mercado del trigo en Chicago, con el ultimo
dato marcando una posicion neta de 5659 contratos vendidos.

Por ultimo, en cuanto al mercado de soja se observa un leve incremento en la posicion corta neta por parte de los
administradores de fondos alcanzando Llos 30.646 contratos desde Llos 26.474, segun el ultimo dato reportado. A su vez, es
importante recalcar que dicha situacion se da en un contexto en el cual el futuro de soja mas activo alcanzdé minimos
desde mayo de 2019, por Lo cual no puede considerarse que las ventas hayan sido en extremo agresivas en este
mercado.

Avanza la cosecha de la gruesa 2019/20 en nuestro pais

A pesar del cierre del recinto fisico de operaciones de la Bolsa de Comercio en la ultima semana, la actividad comercial
en la plaza local no se detuvo, con la demanda intentando asegurarse la provision de mercaderia a medida que avanzan
las cosechadoras sobre el territorio nacional, y comienzan a ingresar el maiz y la soja 2019/20 a los puertos y terminales
del Gran Rosario.

Las labores de cosecha del maiz temprano, que comenzaron a fines de febrero, alcanzaron un avance del 15% sobre una
superficie sembrada cercana a las 9 millones de hectareas de maiz para todos los usos, segun los datos reportados por el
Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP). Si se compara con la campana previa, nos encontramos con un
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avance similar en las tareas, pero bastante por detras del 21,4% que llevaba la trilla en la extremadamente seca campana
2017/18 para esta altura del ano.

Avance de cosecha de maiz, al 26 de marzo
de 2020.

@BCRmercados en base a datos de Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca
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Segun el ultimo informe del MAGyP, la zona norte de la provincia de Buenos Aires, presenta demoras en el avance de la
cosecha debido a que las condiciones de piso y humedad de los granos en muchos lotes, no son las adecuadas para la
misma. Respecto a Santa Fe, se avanza de forma satisfactoria con rindes buenos en términos generales. Por ultimo, en
Cordoba si bien hubo lluvias que limitaron la posibilidad de cosecha en algunas delegaciones también presenta un buen
avance de labores en sintonia con la campana previa.

Por otra parte, comienza a tomar impulso la cosecha de la soja de siembra temprana sobre la zona nucleo nacional,
aunque las tareas se vieron en muchos casos impedidas por Los episodios de precipitaciones registrados. Aun asi, el
ingreso a plantas de la nueva mercaderia es aun incipiente segun fuentes del sector, y se espera comience a
intensificarse sobre el fin de semana, si el tiempo permite adelantar la trilla.

El sector industrial y el exportador llegan con un panorama mayormente holgado desde lo comercial, habiendo los
productores comprometido cerca de un tercio de lo que se espera se produzca de soja en la campana. En términos
absolutos, este es el segundo valor historico mas abultado a esta fecha, solo superado por la campana 2009/10.
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Avance en comercializacion de soja al 18 de marzo
@BCRmercados en base a MAGYP
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Ahora las dudas se posan sobre las condiciones meteorolégicas que acompanaran la ventana de cosechay las
complicaciones que implican sobre la logistica las medidas en relacion a la prevencion del avance del coronavirus.

El mercado domestico se contagio de las subas en los mercados globales, reflejandose una mejora en el precio abierto
de la Camara Arbitral de Cereales de 1,6% para la soja, de 10,7% para el maiz y de 3% para el trigo en la ultima semana. Los
valores negociados por soja disponible condicion fabrica en la semana se movieron en torno a los US$ 220/t, pudiendo

venderse maiz en valores cercanos a los US$ 145/t.
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o Commodities

Exportaciones: tras la desaceleracion china, ahora
Europa

ROSGAN

Hoy la exportacion nuevamente centra su esperanza en China cuando los negocios comienzan a
moverse lentamente. No obstante, las plantas que trabajan cortes Hilton sufriran la desaceleracion
de la demanda europea.

El sector carnico parece no encontrar terreno firme sobre el cual proyectar. Cuando la expectativa del sector estaba
puesta en el momento en que China comenzaria a reactivar sus compras, el alerta sanitario que enciende el Coronavirus
en todo el mundo, pone nuevamente en vilo al sector con una abrupta paralizacion de la demanda europea.

El avance del virus en Europa es devastador. Los principales importadores se encuentran inmersos en un estricto
aislamiento social que derrumba por completo la demanda de carne fuera del hogar. La caida del turismo y cierre de
lugares publicos atentan directamente contra el consumo en hotelesy restaurantes cuyo segmento representa uno de
los principales destinatarios de los cortes de alta calidad que ingresan a continente a través del contingente Hilton.

Tal como se ha visto con China meses atras, la historia vuelve a repetirse. Importantes volumenes de producto ya
embarcados cuyo cumplimiento esta siendo cuestionado. Varios importadores europeos solicitando posponer los
embarques o incluso abriendo la renegociaciones de precios pactados.

En 2019, las exportaciones de carne vacuna con destino Union Europea representaron para nuestro pais un ingreso
cercano a los USD 502 millones, aportando mas de un 15% de la facturacion total. En volumen, Europa se llevo durante el
ultimo ano unas 49.570 toneladas peso embarque equivalentes al 8,8% del total exportado. EL volumen asignado bajo
cuota Hilton asciende a 29.500 toneladas.

Esta situacion no escapa a lo que esta viviendo el resto de los paises proveedores de la region. En Uruguay, en lo que va
del ano, los embarques de carne vacuna para cuota Hilton cayeron casi un 23% en volumen respecto al mismo periodo
del ano pasado. En tanto que el nivel faena con destino a ese segmento se encuentra practicamente detenida, poniendo
en dudas el cumplimiento de las 6.376 toneladas que preve su cupo. En 2019, el mercado europeo represento para
Uruguay cerca del 15% de la facturacion total, con embarques equivalentes a 29.500 toneladas.

En Brasil, ya se ha anunciado el cierre de plantas por restricciones sanitarias lo que sin dudas generara una disrupcion en
los flujos de exportacion. No obstante, a diferencia de Argentina y Uruguay, las exportaciones con destino a Union
Europea representan menos del 6% en volumen (110 mil toneladas) de las cuales sélo 10.000 toneladas ingresan bajo
contingente Hilton.
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Grafico 1: Participacion de los embarques de carne vacuna
con destino Union Europea. Datos extraidos de INDEC
(Argentina), ComexStat (Brasil) e INAC (Uruguay).

A nivel local, la actividad industrial por el momento sigue sostenida por el mercado interno. Si bien las compras en
comedoresy restaurantes también se veran resentidas producto de la cuarentena vigente, la venta de carne en
supermercados y carnicerias —que en nuestro pais concentra la mayor proporcion- se sostiene, al menos por el momento.

No obstante, aquellas plantas orientadas basicamente a la faena de novillos de exportacion, y en especial las que trabajan
cortes Hilton sufrirdan muy fuerte esta desaceleracion generando una sobreoferta de carne en el corto plazo que podria
terminar impactando en los precios internos.

Varios frigorificos ya han comenzado a manifestar esta retraccion en sus compras de novillos. Esta semana, el mercado de
Liniers mostrd un ajuste de mas de un 6% en dicha categoria. En este sentido, el valor del novillo siempre ha sido un
indicador de precios para toda la cadena por lo que no se descarta un traslado directo al resto de las categorias.

Paraddjicamente, la rueda sigue girando y hoy la exportacion nuevamente centra su esperanza en China. Si bien
lentamente los negocios comienzan a moverse, la actividad aun es incipiente. A su vez, existen ciertos problemas en el
abastecimiento de contenedores que limitan el ritmo de carga de los nuevos negocios pactados.

Sin embargo, la buena noticia proviene del destino y es que la mayoria de los puertos ya esta retomando su nivel de
actividad normal por Lo que tarde o temprano, esa reactivacion deberia comenzar a reflejarse en los origenes.

Pag 18



