o Commodities

Entre las lluvias y el Excel se afina el lapiz para el
trigo 2020/21

Sofia Corina - Julio Calzada

Mientras avanzan las cosechadoras de granos gruesos, la decision de sembrar trigo aparece en
escena. Las lluvias movieron el avispero de los cereales de invierno, sin embargo hay otros factores
claves a la hora de sembrar. ;.Como se perfila el trigo 20/21?

Disponibilidad hidrica

El mes de marzo se despide con lluvias abundantes que recargan los perfiles para la nueva campana. Sin embargo, no
todas las zonas fueron favorecidas por igual. Segun los registros de las estaciones meteorologicas de GEA, el epicentro
de estas lluvias fue en suroeste de Santa Fe. En Rufino, en solo 48 horas se acumularon 172 mm. Cordoba fue la mas
privilegiada, recibio lluvias en todo su territorio. En mas de la mitad del territorio cordobeés, la parte sur, los registros
estuvieron entre 50 y 100 mm. Los mapas muestran que el nucleo triguero bonaerense aun esta sin reservas hidricas. Sin
embargo, resta el mes de abril y parte de mayo para empezar la siembra. Lo que suceda en esta ventana de tiempo en
materia climatica marcara el pulso de la campana fina 2020/2021.
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Elaborade con dales propios y publices del SMN

Los pronosticos a mediano plazo indican un otono con lluvias normales o incluso levemente por encima de la media,
siendo esto un factor positivo para el trigo. La temperatura del océano Pacifico muestra un leve enfriamiento lo que
podria generar un ano de Nina debil para la campana de verano que debe afrontar el cultivo sucesor al trigo. Sin
embargo, los proximos indicadores reforzaran la tendencia en lo que respecta a pronosticos climaticos en la campana de
verano.

El precio a cosecha

Ademas del rendimiento, la otra gran variable que define los resultados finales es el precio de venta. En la segunda
quincena de marzo 2020 el precio a cosecha del trigo local tomo el sendero alcista hasta igualar las cotizaciones de hace
un ano atras (u$s 168/1). Si bien, el precio disponible se encuentra muy por encima del valor de la cosecha nueva, en
términos relativos, la cotizacion del trigo sigue estando en valores superiores al promedio de los ultimos anos a esta fecha
del ano.
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Evolucién de precio de trigo a diciembre 2020
Fuente @BCRmercados en base a Matba-Rofex
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Monitor de margenes

La rotacion trigo-soja de segunda ubicada en lotes a 150 km del puerto se posiciona segundo en el ranking de margenes

de los principales cultivos del pais. El maiz de primera lidera los mejores resultados economicos mientras que la soja

temprana quedo ultima en la tabla. El doble cultivo ademas de ofrecer un ingreso a fin de ano, permite diluir los costos
fijos al incorporar un cultivo sucesor de verano (en general soja de segunda) y protege al suelo de la competencia de

malezas.

CAMPARNA 2020/21 TRIGO S50JA 2d=
Prerio cosecha (u%s/qq) 16.6 22.0
Kindz (gg/ha) 40 3u
Ingreso Bruto (u5s/ha) G664 BE0
Insumos 214 133
Siembra + Pulvericaciin 58 56
Cosecha 56 56
Heata corto ylargo (150 km) ke 13
Comercializacion 25 25
Estructura 23 23
Total Costos (uss,/ha) r as1 336
MNargan Bruta Campao propio 215 308
Impuectos uA 126
Margen neto campo propic [uSs/ha) 122 182
Alguiler (valor en u5s - 16 gg/hal 177 177
Margen Eruto Campo Algullado 50 142
Impuestos campo alquilado 18 50
Margen neto campo alquilado (u$sfha) 32 g2

Mvente: @OCAmMercadas

Margenes del productor en la zona nucleo argentina. Abril 2020

Coble cultivo
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La combinacion trigo- soja de segunda en campos alquilados de la region nucleo a 16 qq fijos por ha arroja un margen
neto después de impuestos de 124 u$s/ha. En los supuestos de este modelo, se trata de un productor que contrata todas

las labores y obtiene un rendimiento de 40 qg/ha de trigo y 30 qg/ha de soja de segunda.

Financiacion e impuestos restan entusiasmo

Los costos de los insumos para producir trigo representan un 32% del ingreso bruto y si le sumamos los costos totales de
la rotacion trigo soja, ascienden a 45%. La coyuntura no ofrece medios de financiacion convenientes para productores
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como hace unos meses atras con las SGR. Muchos estan realizando operaciones de canje con mercaderia de la nueva
cosecha de maiz y soja. Sin embargo, aquellos que sufrieron la sequia en soja podrian verse comprometidos en liquidez
para afrontar la nueva campana.

Un dato no menor es el peso de los impuestos. El total de impuestos nacionalesy provinciales representan el 36% del
ingreso bruto por exportacion (medido a valor FOB). Esta alta presion impositiva desalienta las inversiones e impacta
desfavorablemente sobre la cadena agroindustrial.

Un final abierto para el trigo 2020/21

La posibilidad que se pueda obtener la cosecha record del ano pasado - 6,9 Mten la region nucleo y 19,5 Mt a nivel
nacional - dependera de muchos factores ajenos al productor - clima, cuestiones geopoliticas, politicas internas, etc. Sin
embargo, las decisiones de las empresas agropecuarias no pueden desentenderse de los aspectos impositivos,
financieros, comercialesy técnicos para procurar una rentabilidad acorde con el riesgo asumido.
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