o Commodities

El maiz en Bahia Blanca con primas de hasta 15%
por encima de Rosario por la bajante

Emilce Terré - Javier Treboux

Los exportadores deben originar mas maiz en el sur de Buenos Aires para completar cargas,
llegando a pagar primas de hasta US$ 20/t por sobre el precio en Rosario para el cereal puesto en
B.B. El precio del cereal toca minimos en 4 anos y medio.

Los precios del maiz con entrega en Bahia Blanca mostraron en las ultimas semanas primas de hasta el 15% por sobre el
mismo grano entregado en el Gran Rosario, producto de que la bajante obliga a los operadores portuarios a incrementar
las cargas desde el sur de Buenos Aires.

Diferencia entre el precio del maiz en Bahia Blanca y en
Rosario. Promedios para el mes de abril
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Esta diferencia entre los destinos se ubica significativamente por encima de campanas anteriores; en el mes de abril la
prima promedioé un 10% ( aproximadamente US$ 13/1), cuando el ano pasado esta diferencia apenas represento un 4% en
el promedio del mes, tomando los precios pizarra de la Camara Arbitral de Cereales de Rosario y de Bahia Blanca.

Esta tendencia en los precios tuvo puntos algidos a mediados del mes, aunque fue limandose parcialmente en las ultimas
jornadas. Esta diferencia al dia martes 27 era de unos US$ 5,20/t entre los destinos (B.B. $ 8.304/t; Rosario $ 7960/1),
aunque llegé a significar mas de US$ 20/t promediando abril.
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Es una operatoria habitual entre las empresas exportadoras el cargar la mayor parte de los buques de gran capacidad en
el Gran Rosario, para completar sus cargas en los puertos del sur de la Provincia de Buenos Aires. Los efectos de la
bajante han obligado a cargar menos en el Gran Rosario, necesitando originar mas mercaderia en los puertos del sur para
completar los buques. Las exportaciones en abril desde las terminales del sur de Buenos Aires se han incrementado un
9% en comparacion con el mismo mes de 2019, con un total exportado en torno a las 540.000 toneladas de maiz. Las
terminales de Rosario y San Lorenzo han visto salir buques con unas 2,9 M, cifra similar a la del ano pasado.

Exportaciones de maiz en abril por zona portuaria
@BCR mercados en base a NABSA
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Puede verse que los puertos del Gran Rosario han perdido participacion relativa de manera significativa en las
exportaciones de maiz en abril de 2020 contra el mismo periodo en anos anteriores, con las terminales de San Lorenzo y
Rosario concentrando un 64% de las exportaciones totales del periodo, contra el 83% que marca el promedio de los
ultimos tres anos.

Los embarques desde el sur de Buenos Aires tuvieron una participacion ligeramente menor, dado que tomaron mayor
peso relativo otros puertos (Lima, Ramallo y Zarate) en comparacion al ano previo. Sin embargo, si obviamos del analisis
los otros puertos y tomamos solo el Gran Rosario (San Lorenzo y Rosario) y el sur de Buenos Aires (Bahia Blanca 'y
Necochea/Quequén), para medir las modificaciones en las participaciones relativas entre ambos origenes, vemos que en
abril de 2020 los embarques desde el sur de Bs. As. representaron cerca del 16% del total del tonelaje embarcado desde
esas cuatro zonas portuarias, cuando el promedio de los ultimos tres anos marca esta proporcion cercana al 10%,
mostrando una mejora en la participacion relativa.

Por las complicaciones enumeradas en la actividad exportadora, la presion que gjerce la época de cosecha en nuestro
pais, y las importantes caidas en los valores internacionales del maiz (esto ultimo producto principalmente de los bajos
precios del petroleo y la paralisis economica mundial), los precios internos de compra del cereal cayeron notablemente
en Rosario. El precio pizarra de la Camara Arbitral de Cereales marcé el menor registro en cuatro afios y medio, al
ubicarse el dia viernes 24 de abril en US$ 119/t, el menor valor desde octubre de 2015,

A pesar de lo complejo del panorama, la demanda continua fuertemente activa en la plaza local, con la novedad en la
semana de la aparicion de ofertas de compra por maiz de campana 2020/21. Esto sorprende por la premura,
considerando que resta por levantar aun los maices de siembra tardia de la campana en curso. Asi, el sector exportador
comienza a perfilarse para lo que, se espera, sea un 2021 Mas auspicioso.

EL maiz toca minimos en 10 afios en el mercado de Chicago mientras se espera la 2° mayor area sembrada de la historia en
EEUU.

El consumo mundial de combustibles ha caido bruscamente desde que la pandemia de coronavirus se intensifico y
generalizo a nivel global, Lo que provoco una fuerte caida de los precios de los mismos. Esto ha dado un golpe sin
precedentes a la demanda de maiz de EEUU.,, considerando que la produccion de etanol presenta aproximadamente el
40% del destino de la produccion estadounidense del cereal. Segun la ultima informacion de Administracion de
Informacion de Energia de EE.UU. (EIA), se produjeron 537.000 barriles por dia en la semana que termino el 24 de abril,
siendo un minimo histérico en los registros que van desde junio de 2010, y representando una caida del 48% en relacion a
la misma semana del ano anterior.

Produccion de etanol para combustible en EE.UU.

Barrriles diarios
@BCRmercados en base a datos de EIA
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Dentro de este complejo panorama para la demanda del suministro estadounidense, los agricultores estadounidenses
avanzan con la siembra de la campana 2020/21, en lo que se espera sea la segunda mayor area sembrada en la historia
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de ese pais, con el Departamento de Agricultura de EEUU. estimandola en unas 39,2 millones de hectareas.

Los farmershan tenido un solido comienzo en la siembra, con un progreso impresionante en la ultima semana; segun el
Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA), los agricultores habian sembrado el 27% del area prevista al domingo, un
avance de 20 pp.en lasemanay por encima del promedio de los ultimos cinco anos (20%). Este avance cobra especial
dimension al compararlo con las historicas demoras en la siembra de la campana previa (12% a esta misma fecha), que
afectaron significativamente a los cultivos. Por caso, el principal estado productor de maiz, lowa, sembro el 37% del area
prevista de maiz la semana pasada y alcanzoé el 39% del total, muy por delante del promedio del 20% para el ultimo lustro.

Area sembrada de maiz en EE.UU.
@BCRmercados en base a datos de USDA
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Ese es el progreso de siembra de maiz mas rapido para la fecha desde el 34% de 2016, ano que sigue siendo ostentando
el récord de la mayor cosecha de maiz de EEUU. en la historia. Esta semana, sin embargo, el avance podria ralentizarse
en cierta medida, ya que hay prondsticos de lluvia sobre Illinois y para las zonas orientales del Cinturén Maicero.

En este marco de incertidumbre con respecto a la demanda y una produccion que se preve dentro de las mayores de la
historia, el contrato con mayor volumen operado en el mercado de Chicago tocé un minimo de US$ 118,2 en la rueda del
dia miércoles, valor que no tocaba desde septiembre de 2009, representando un minimo en mas de 10 anos 'y medio.
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