o Commodities

Con los canones apuntando a una produccion de
trigo record en la 2020/21, la industria y la
exportacion comienzan a tomar posiciones

Patricia Bergero - Bruno Ferrari - Javier Treboux

Con una proyeccion de siembra de 7 M ha, la campana tiene posibilidades de marcar un récord

productivo. La industria y la exportacion ya se aseguraron 1,4 Mt del cereal de nueva campana,
récord para la fecha.

Finaliza la cosecha de la gruesay el foco de atencion comienza a posarse en lo que sera la campana fina 2020/21, que
para el trigo plantea buenas perspectivas a poco de comenzar su siembra.

Segun el informe mensual de mayo de la Guia Estratégica para el Agro - GEA, de esta Bolsa de Comercio de Rosario, los
productores se preparan para sembrar unas 7 M ha de trigo de base, unas 200.000 ha mas que en la campana previa, en
lo que significaria la mayor area sembrada desde la campana 2001/2002.

Produccion de trigo en Argentina
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Aplicando un rinde promedio de las ultimas cinco campanas, y proyectando 6,9 M ha cosechables, estariamos ante una
campana que apunta a 22 millones de toneladas, en lo que seria un réecord productivo historico para nuestro pais.

La exportacion comenzo temprano a tomar posicion para la nueva campana, llevando 1,4 millones de toneladas de trigo
de la nueva cosecha compradas al miércoles 6 de mayo, 450.000 toneladas por delante del volumen que llevaba
comprado a la misma semana del 2019, y siendo el mayor volumen adquirido anticipadamente por el sector a esta fecha.
Como contracara, las DJVE del sector exportador totalizan 1,3 millones de toneladas a la fecha, un 70% por encima del
ano pasado
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Trigo 2020/21: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador

Al 06/05/2020 202021 Prom. 2 aiios 2019/20
Oferta total BA_ B2 08
Compras totales 14 0,8 09
Con precios por fijar 04 0.1 0,2

29% 13% 17%
Con precios en firme 1,0 0.7 0,8

71% 87% 83%
Disponible para vender® 21,2 19,3 19,1
Falta poner precio 21,6 19,5 19,2

* Excluye el uso como semilla vy otros
Excepto porcentuales, los cifras estan en millones de tonelodas
Fuente: DIVEE - BCR en base al MAGYP v estimaciones propigs.

Destaca, por otra parte, la premura con la que comenzo también la industria a posicionarse en este mercado, habiendose
asegurado ya unas 24.000 toneladas de trigo que, aunque no resulta un volumen tan abultado, implica la primera vez
desde que se lleva el registro que este sector sale a comprar mercaderia de forma tan anticipada.

Los precios del cereal a cosecha han sufrido una caida sensible en las ultimas semanas, con el precio del contrato de
Trigo Diciembre entrega en Rosario que cotiza en Matba-Rofex cayendo por primera vez por debajo de US$ 160/t el
miércoles ultimo, alejado de los maximos que toco en la vida del contrato hace tan solo tres semanas, cuando llegd a
cotizar en torno a US$ 172/t

Precios de trigo
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Esta caida afectd el volumen de mercaderia negociado en la plaza local, que tuvo su punto algido a mediados de abril. Sin
embargo, el cambio mas notorio se dio en la forma de cerrar los negocios; en las ultimas semanas crecio de forma
significativa el volumen de ventas con modalidades de precio a fijar. En efecto, puede verse en el grafico laimportante
recuperacion de los negocios por trigo nuevo en la ultima semana, con mas del 85% de los mismos hechos con precio a
fijar, segun informacion de la plataforma SIO-Granos para negocios con entrega en el Gran Rosario.
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Negocios de compra-venta de trigo con entrega
en el Gran Rosario. Cosecha 2020/21

@BCRmercados en base a datos de SI0-GRANOS
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OPrecio Hecho @ Precio a Fijar

Cerca del 30% de las compras efectuadas por parte de la industria y la exportacion de trigo 2020/21 se realizaron en
modalidades de contratacion sin precio puesto, a diferencia del ano pasado, que a esta fecha esta proporcion
representaba solo el 17% del total.

El trigo cae en Chicago luego de la publicacién de las proyecciones de cosecha 2020/21 del USDA

Respecto al mercado de Chicago, el contrato mas proximo de trigo viene presentado una cruenta caida desde fines de
marzo, luego de haber alcanzado un maximo de US$ 213/t. En la Ultima semana hasta la jornada de ayer, dicho contraté
presentd una variacion negativa de US$ 6,9/t arribando a US$ 187/t.

Por otro lado, el dato relevante de la semana ha sido la publicacion del Informe de Oferta y Demanda del Departamento
de Agricultura de Estados Unidos (USDA), donde se mostraron las primeras estimaciones para la produccion mundial de
trigo de la campana 2020/21. Se proyecta un ciclo productivo récord con un producto total de 768,5 Mt, representando un
incremento del 0,55% respecto a la campana 2019/20.

A nivel desagregado, se observa un resultado dispar entre las diversas regiones. En este sentido, destaca el fuerte ajuste
en la produccion que se espera en la Union Europea. Para dicho conjunto de 28 paises se aguarda una produccion total
de 143 Mt, implicando una merma de 11,78 Mt respecto a la campana 2019/ 20. Ello representa una variacion negativa del
7% que se explica por una caida en los rendimientos proyectados y la caida del area a cosechar que resultaria la mas baja
desde la campana 2007/08.
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Wheat Production

Total EU27 + UK Wheat Production
2020/2021 (May): 143.0 mmt
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Las condiciones de siembra extremadamente dificiles el otono pasado en Reino Unido, Francia y demas paises del
noroeste de la UE son la razon principal de la baja superficie implantada. La superficie de trigo del Reino Unido se aprecia
como la mas baja desde 1978/79. En cuanto al principal productor de trigo de Europa - Francia - se estima que el area
sea la mas baja desde 2001/02, como consecuencia de las fuertes lluvias a fines de invierno, que impidieron las
aplicaciones de insumos al comienzo de la primaveray diversos trabajos de campo. Asimismo, la siembra también fue un
desafio en el sudeste de Europa, ya que hubo problemas de sequedad durante el otono en Rumania, Bulgaria y Hungria.
En este sentido, las preocupaciones actuales sobre el rendimiento se centran en la sequedad en Europa central.

No obstante, paises de gran relevancia como Rusia y Australia presentan perspectivas favorables para el desarrollo del
cultivo de trigo, coadyuvando a lograr un resultado positivo en terminos globales. Segun datos del Ministerio de
Agricultura de Rusia publicados a principios de diciembre de 2019, el area sembrada con granos de invierno en 2020/21
es un record y haaumentado un 6 % respecto al ano previo. De esta forma, alcanzaria una produccion total de 77 Mt, un 5%
mas que el ciclo anterior. Respecto a Australia, sus niveles de humedad en el suelo han mejorado y se espera un gran
repunte en su produccion tras la gran sequia vivenciada en 2019. Se proyecta un incremento del 57% en su produccion
triguera, alcanzando las 24 Mt.
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