o Commodities

Julio constituyo el record historico de existencias
de maiz en plantas de acopio, industria 'y
exportacion

Alberto Lugones - Emilce Terré

Elrapido avance de la cosecha de maiz incremento las existencias comerciales, en julio alcanzaron
un récord histérico. Con margenes brutos negativos para la industria aceitera exportadora, la
comercializacion de soja se mantiene por detras de anos pasados

El volumen embarcado de maiz, segun consta en los registros de NABSA, ha alcanzado un récord histérico de mas de 21
millones de toneladas entre marzo y julio, superando en un 12% los despachos del mismo periodo del ano pasado. Pese a
ello, los datos oficiales muestran que las existencias fisicas en plantas comerciales (acopios, industria y exportacion) han
aumentado considerablemente desde el inicio de la cosecha, mantenieéndose ya desde abril por encima de las 12 Mt.
Ademas, tanto en abril como en mayo mas que duplicaron los registros de anos precedentes; en tanto que para el mes de
julio tocaron el volumen mas elevado de la serie que presenta el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP)
casi 14 Mt.

Existencias fisicas de maiz en plantas de
acopio, industriay exportacion

@BCRMercados en base a datos de MAGYP
16.000
14.000
12.000

10,000

8.000

6.000

4.000

2.000 I |
o

L ® 50 & e o & Lo
43, ‘Q‘ F o -} a o o o {f
i AL VoW & §F & & ¢

(_‘_29‘} © {a.ﬁh\ N

Miles de Tn

=]

&

m2018 w2019 w2020

Al mismo tiempo, el volumen de comercializacion de los granos viene muy adelantado en la campana en marcha. Segun
reporta MAGyP, al cierre de junio industria y exportacion llevan comprados 32,7 Mt de maiz, un récord historico para esta
altura del ano comercial y 2 Mt por encima de los registros a la misma altura del ano pasado. Con ello, la disponibilidad de
grano se encuentra mas ajustada este ano, incluso a pesar del buen desempeno productivo.
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Maiz - Indicadores comerciales del sector

Al 26/07 {2020 CAMPARNA ACUAL CAMPANA NUEVA
Prom.5 2018/19 2020/ Prom.5 2019/20
Produccion 51,56 36,2 61,6 46,7 45,0 515
Compras totales = 32,7 20,2 30,6 4.8 3,2 5,5
et 63% 56% 59% 10% 7 11%
Con precios por fijar 52 2.3 2,9 21 0,7 1,1
16% 11% 9% 42% 21% 20%
Con precios en firme 275 179 27,7 2,8 2.5 44
B84% 89% 91% 58% 79% 80%

Disponible para vender®

Falta poner precio 24,0 18,3 23,8 40,1 41,6 46,2
*# Se descuento el uso proyvectado como semillo. Excepto porcentuales, las cifros estdn en millones de toneladas
Fuente: DIvEE - BCR en bose ol MAGYP vy estimaociones propios.

Respecto a las operaciones para la nueva campana, industria y exportacion llevan compradas 4,8 Mt de maiz de la
campana 2020/21, 700.000 toneladas por debajo de lo que se llevaba adquirido a la misma altura del ano pasado. A pesar
de esto, las compras actuales constituyen el 9% de la produccion total, valor que se encuentra 2 puntos porcentuales por
encima del promedio de los ultimos 3 anos. Una diferencia considerable respecto a lo sucedido un ano atras, es que el
42% de dichas compras se han realizado bajo la modalidad de precios “a fijar" mientras que el ano pasado se observaba
una situacion donde solo el 20% de los negocios de maiz se realizd bajo dicha modalidad. En otras palabras, en el ano
pasado el 80% del maiz comprometido en negocios tenia un precio firme, mientras que actualmente el 58% posee un
valor cierto.

Participacion segun tipo de negociode
campanas huevas

@BCRMercados en base a datos de Sio Granos
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En cuanto a la soja, el MAGyP informo que a la fecha exportacion e industria llevan adquiridas 28,5 Mt de la campana
actual, cerca de 3 Mt por detras del promedio de los ultimos 5 anos. En este sentido, la situacion que atraviesa la industria
procesadora de soja con destino a exportacion, con margenes brutos hegativos para la operacion de compra domestica
de poroto y ventas externas de harina y aceite, se resiente en el volumen comercializado, ya que el mayor rezago se nota
en este segmento. Respecto a la comercializacion de la nueva campana, a la fecha se llevan anotadas 1,5 Mt comprados
del poroto que se cosechara en el 2021, mayormente en linea con el promedio de los ultimos cinco anos, pero
nuevamente por detras de las compras a la misma altura del ano anterior.
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Soja - Indicadores comerciales del sector

Al 29/07/2020 CAMPARNA ACUAL CAMPANA NUEVA
2019/20 Prom. 5 2018/19 2020/21 Prom. 5 2019/20
Produccidén 50,7 52,9 56,5 53,2 51,0 50,7
Compras totales = 28,5 i1L9 31,2 1,5 1,7 23
T sex 60% 55% 2% 3% 5%

Con precios por fijar 8.7 7.0 8.6 1,4 1.0 1,1

31% 22% 28% 96% 60% 47H
Con precios en firme 15,8 24,9 22,6 01 0,7 1,2

69% 78% 72% A% 40% 53%
Disponible para vender* 15,4 15,2 18,5 44,9 43,3 41,6
Falta poner precio 30,9 27,9 339 53,1 50,3 49,5
¥ 5e descuento el uso proyectodo como semilla. Excepto porcentuales, los cifros estan en millones de tonelodos
Fuente: DIyEE - BCR en bose ol MAGYP y estimociones propias.

Es interesante constatar la situacion local con lo que pasa en Brasil, donde segun reportan fuentes del mercado, a la
fecha ya se lleva comercializado mas de la mitad de los cultivos de sojay maiz 2020/21, en lo que se espera sea la

campana mas rentable de la historia para el sector productor del vecino pais.

Con respecto a lo sucedido con las cotizaciones locales, en la ultima semana el valor de la tonelada de soja paso de

$17250 (US$ 239.4) el 30 de julio, a $17.390 (US$239,86) el 06 de agosto, lo que representa un alza de 0,2%. Por su parte, la
tonelada de maiz pasé de $9580 (US$132.94) a $9500 (US$131,03), entre las mismas fechas, siendo esto una reduccion del

1,44%.

En el cuanto a la situacion internacional de los granos gruesos, las cotizaciones de la soja se da una situacion particular ya
que el pais vecino y, hoy por hoy, el principal exportador internacional de poroto de soja, Brasil, posee valores FOB (Free

On Board) mas altos que los de Estados Unidos y/o Argentinay, a pesar de ello, continua siendo el pais que realiza
mayores envios al exterior. Ademas, la Compania Nacional de Abastecimiento (CONAB) informo en julio que la
produccion brasilena de soja de este ano habria alcanzado un récord de 120,8 Mt, registro que supero las 115 Mt
cosechadas en 2019. Incluso en julio se habrian exportado 10,3 Mt de poroto de soja, volumen un 39% superior a lo

registrado en 2019 gracias a las robustas compras de China, mientras las tensiones comerciales entre el gigante asiatico y

Estados Unidos no terminan de dejarse atras.

Cotizaciones FOB de soja

@BCRMercados en base a Thomson Reuters
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Las cotizaciones de maiz a nivel internacional, en tanto, han presentado mermas en las ultimas jornadas, principalmente
derivadas de las mejoras climaticas que se dieron en el Medio Oeste de los Estados Unidos, en momentos donde el
cultivo atraviesa su periodo critico. Con ello, las expectativas en cuanto al amplio abastecimiento del comercio
internacional han aumentado. De todas formas, los futuros operados en Chicago obtienen soporte por las cuantiosas
ventas de exportacion, en buena parte gracias a compras que realiza China. En la jornada de ayer, el Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA) informo que solo en la ultima semana se comprometieron 2,7 Mt.
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