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Con el foco en el ciclo 2020/21 de trigo, se
iImpulso el tonelaje negociado en la ultima
semana

Bruno Ferrari - Emilce Terre

El volumen negociado de trigo con destino al Gran Rosario logro repuntar con una gran proporcion
de negocios a fijar, a pesar de los altos valores actuales del cereal. En Chicago, el trigo cayo en la
ultima semana y el IGC publicé su huevo informe mensual.

Tal como se ha comentado en Informativos Semanales previos, el acumulado de precipitaciones no ha sido el mas
promisorio para las principales zonas productivas de Argentina en términos generales. Ello ha afectado el potencial de
hectareas a sembrar de trigo al igual que el normal desarrollo fenologico del cereal implantado, derivando actualmente
en ajustes en las estimaciones de hectareas a cosechar y en los rendimientos esperados para la campana 2020/21. Bajo
este contexto, el territorio del sur de la Provincia de Buenos Aires, region tradicionalmente triguera, ha sido la unica zona
en la que se estima un incremento del area sembrada y rendimientos favorables, dado que el patron climatico se
diferencio enormemente de las zonas centro y norte del pais.

Al tiempo que la falta de precipitaciones fue afectando el potencial productivo y las consecuentes estimaciones actuales,
los precios a cosecha y disponible reaccionaron en un sendero alcista, con un valor spot que actualmente se ubica en
US$ 195/t segun datos de la Camara Arbitral de Cereales de Rosario (CACR). Asimismo, si se observan los precios a
cosecha en el mercado Matba-Rofex, no difieren en gran medida del valor disponible, por lo que no se espera una
pronunciada baja del precio pizarra en momentos mas proximos a la cosecha de mantenerse el actual escenario.

Haciendo alusion al avance de la comercializacion del cereal con destino al Gran Rosario, se observa una cierta merma
en los tonelajes negociados desde comienzos de septiembre, aunque con una tendencia alcista y consolidando un
volumen importante en la ultima semana con 144.000 tn.

Asimismo, destaca la fuerte preeminencia del cultivo 2020/21 como principal dinamizador de los negocios en la plaza
local. En la semana que finaliza el 23 de septiembre, el 89% de los hegocios fueron para entregas en la proxima campana,
mientras que nada menos que el 49% del tonelaje comercializado se realizo bajo la modalidad “precio a fijar’, senalando la
apuesta a una consolidacion alcista del sector vendedor.
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Evolucion de la oferta total y exportaciones de

trigo en grano en Argentina
@BCRmercados en base adatos de MAGYP, INDEC y estimaciones propias
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Si se analiza el desempeno acumulado de la comercializacion de trigo, ya se han realizado compras por 19,7 Mt del cereal
2019/20, ubicandose comodamente en un record historico de al menos los ultimos 20 anos. Los exportadores han
adquirido nada menos que 15,4 Mt, mientras que la industria molinera unas 4,3 Mt estando en linea con la campana
anterior y por encima del promedio de las ultimas cinco campanas a la fecha (4,1 Mb). En este sentido, la gran oferta
disponible en la presente campana comercial ha permitido mantener bien abastecido a los principales usuarios del
cereal.

Luego, centrando la mirada en la campana hueva 2020/21, se observa una ralentizacion de la comercializacion al
momento actual respecto a ciclos anteriores. Hasta el primero de julio del ano 2020, el tonelaje comercializado del trigo
nuevo se ubicaba en un record historico frente a anos previos en dicho momento. Tal como se puede observar en el
siguiente grafico, actualmente se ubica en 4,8 Mt el volumen comprometido, por detras de las ultimas dos campanas. No
obstante, si se compara respecto al promedio de los ultimos cinco anos, el tonelaje actual supera ampliamente dicho
guarismo que se ubica en 3,34 Mt Por ultimo, respecto a la forma de comercializacion del cereal, un 20% de los negocios
se encuentra aun sin fijar precio, siendo un porcentaje muy por debajo a lo registrado en el ciclo 2019/20.
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Indicadores comerciales del sector exportador de cara a la nueva campaiia
A octubre de cada afio, en millones de toneladas (excepto porcentuales)

Stock remanente de la
campana actual en
manos del sector Compras ya efectuadas
exportador (compras a de la nueva campania
octubre - exportaciones
de la campaiia)

Grano en manos de la
Grano asegurado del exportacion como
sector exportador previo porcentaje del volumen
al inicio del nuevo cicdle  de venta al exterior de la
nueva campaia

2001 -0,06 2,76 i 2,70 28%
2002 0,45 0,39 ; 1,43 24%
2003 0,02 0,45 i 0,47 5%

2004 -0,26 0,56 | 0,30 3%

2005 .. 065 0,42 1,06 12%
2006 (7850 098 4,60 i 5.58 60%
2007 F  _g,29 4,74 i 4,45 a47%
2008 1,75 0,47 i 2,22 42%
2009 1,66 0,32 i 1,98 52%
2010 0,04 1,90 i 1,94 25%
2011 0,94 1,24 i 2,18 20%
2012 1,19 4,04 171%
2013 1,88 0,73 165%
2014 0,90 0,79 7%
2015 3,27 0,27 41%
2016 -1,86 1,51 -3%
2017 -0,50 3,80 28%
2018 0,33 6,50 60%
2019 1,87 6,47 T 8,34 68%
2020* 3,14 5,19 T 223 B2%

* Datos preliminares

Fuente: Dpto Estudios Econdmicos - Bolso de Comercio de Rosorio, en base a MAGYFP, INDEC y estimaociones propios.

En el Mercado de Chicago el trigo cayé US$ 8,8/t en la ultima semana

Respecto al contexto internacional del mercado de trigo, la cotizacion del cereal en el Mercado de Chicago culminé en
US$ 202/t en lajornada de ayer, implicando un ajuste de US$ 8,8/t en la Ultima semana hasta el 24 de septiembre. A
pesar de ello, el cereal ha registrado un incremento neto en su cotizacion de US$ 22/t desde el 10 de agosto pasado. Aun
mas, si se confronta el actual valor alcanzado respecto a anos anteriores en el mismo momento, el trigo se ubica en un
maximo desde 2013.
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Esimportante recalcar que el gran impetu de aumento en las cotizaciones provino de la aceleracion en las exportaciones
del cereal, focalizadas principalmente en la Region del Mar Negro, lo que ayudd a calmar la incertidumbre sobre la
demanda tras la actual pandemia por COVID-19. Asimismo, Llos principales reportes internacionales han comenzado a
sopesar una menor produccion 2020/21 del trigo argentino brindando apoyo a las cotizaciones, aunque en términos
generales las perspectivas de suministros mundiales se encuentran relativamente comodas.

En lajornada de ayer se publico el informe mensual del International Grain Council (IGC) con una proyeccion productiva
mundial de 763,4 Mt para el cereal, significando un marginal incremento de 100.000 toneladas respecto a la proyeccion
del mes de agosto. Las mayores estimaciones para Rusia, Australia, India y algunos productores mas pequenos se
equilibraron con las reducciones para Argentina, Canada, Reino Unido y Brasil. Para el caso argentino especificamente, el
organismo proyecta una produccion de 19 Mt para el ciclo 2020/21, siendo menor a las 20,4 Mt informadas en su reporte
anterior.

Con una produccion mundial 2020/21 que se proyecta en un record historico al igual que los stocks iniciales, es
importante observar los fundamentos de la demanda que permiten un sostén en las cotizaciones a nivel mundial. EL
mercado convalida un consumo esperado de 749 Mt para la campana, lo cual es 5 Mt mas que el ciclo anterior. La mayor
utilizacion del cereal para alimentos mas que compensaria la caida en su uso industrial y para alimentacion animal. Sin
embargo, aunque el consumo en alimentos parece haberse mantenido bien durante la pandemia, mucho dependera del
curso futuro del coronavirus y de cualquier impacto duradero en las condiciones economicas y el comportamiento del
consumidor.

Por ultimo, si se analizan los stocks finales se evalua un incremento de 14,6 Mt a nivel mundial, arribando a niveles record
con 294 Mt respectivamente. Dicho aumento se sustenta principalmente por mayores stocks para China (8,7 Mb) e India (5,7
Mt), mientras que el resto de los paises terminarian practicamente sin cambios en términos netos.

ﬁ::% Indicadores comerciales de trigo nuevo.

&

W En millones de toneladas

Exportaciones 12,8 11,9 11,3 12,3 10,2
Compras Expo. (Sem 41) 1,51 3,80 8,50 6,47 5,19
DJVE al 14/10 0,63 1,16 5,89 6,74 3,94
Compras Expo./Exportaciones 12% 32% 58% 53% 51%
DJVE/Exportaciones 5% 10% 52% 5559 39%

{@BCRmercados en bose o dotos de MAGYP
*los datos consignodos de exportaciones son estimados

En este punto es necesario hacer especial hincapié en el rol que esta adquiriendo China dados los importantes stocks
que presenta actualmente. Si se observa el ratio stock final/consumo se ubica en 1,25 para el ciclo 2020/21, lo cual quiere

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRElCTOR: Dr. Julio A. Callzada
. t Cordoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330

EStudios Econémicos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, entra inscripto en el de la haij yuede ser repr do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

Con el foco en el ciclo 2020/21 de trigo, se impulso el tonelaje negociado en la ultima semana - 25 de Septiembre de
2020

decir que tendra stocks un 25% por encima del consumo a realizar en toda la campana y en un contexto de aumento de
sus importaciones del cereal. Ello es un dato relevante a tener en cuenta, dada la actual politica de abastecimiento que
esta llevando a cabo el pais asiatico mas alla del dinamismo que genera su demanda en el balance global.
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