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Los embarques de trigo 2020/21 en Los primeros
cuatro meses de campana seran los mas bajos en
5 anos
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Con el 92% del trigo a despachar esta campana ya adquirido, los exportadores habran embarcado
a fin de marzo sélo 47% del total estimado, 31 p.p. menos que en 2019/20. EL mayor ingreso de trigo
a puertos del sur anticipa una recuperacion de la exportacion.

Habiendo transcurrido ya tres meses de la actual campana comercial, resulta interesante analizar cual es la situacion de la
comercializacion del trigo hasta la fecha, tanto en el plano externo como en el interno. Este ciclo ha estado signado por
marcados inconvenientes en la logistica causados por distintos conflictos gremiales que afectaron el normal flujo de
granos, particularmente en los primeros dos meses de la campana.
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Segun datos informados por MAGyP al dia 03703, ya se llevan comercializadas en Argentina 10,9 Mt de 19,4 Mt que se
estiman de oferta total en la corriente campana. Si bien en comparacion con lo ocurrido en la campana anterior la
comercializacion para estas fechas se encuentra marcadamente por detras, tanto en términos absolutos como en relacion
a la oferta total, considerando el promedio de los ultimos 5 anos se puede apreciar que Lo negociado a igual fecha no
difiere demasiado.

En cuanto a los sectores demandantes del cereal, los exportadores llevan adquirido 9,2 Mt, un 85% de las compras totales.
Ademas, considerando que las proyecciones de exportacion de trigo 2020/21 se ubican en 10 Mt, este sector ya se habria
hecho del 92% de sus requerimientos de granos totales, habiendo transcurrido solamente 3 meses del nuevo ciclo. Por
otra parte, la industria molinera, ya se ha hecho con 1,7 Mt, un 15% de las compras totales. Si bien las compras de este
sector hasta hace algunas semanas se encontraban algo rezagadas en comparacion con anos previos, las adquisiciones
de trigo por parte de los molinos han visto un leve repunte en las ultimas semanas, acercando al acumulado actual a los
niveles de campanas anteriores.

De todas maneras, el aspecto mas distintivo de la comercializacion de trigo 2020/21 es la proporcidn de negocios
pactados sobre los cuales aun no se ha fijado precio. Del total de las compras realizadas hasta la fecha, un 25% aun no
tiene precio firme, una proporcion considerablemente superior a la observada tanto en 2019/20 como en el promedio de
las campanas anteriores.

En el plano externo, de acuerdo a las Declaraciones Juradas de Venta al Exterior (DJVE), ya se han anotado 9,2 Mt de 10 Mt
de trigo 2020/21 proyectadas para enviar al exterior en toda la campana. En contraste con la rapida declaracion de ventas
externas observada, que alcanzaban el 46% de las exportaciones estimadas antes del inicio del ano comercial triguero
(dic), el ritmo de embarques de la actual campana es el mas bajo desde 2015/16.
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De acuerdo a datos del INDEC y de la agencia de navegacion maritima NABSA SA, el trigo exportado entre diciembre y
febrero sumado a lo embarcado en lo que va de marzo mas lo programado para embarcar en lo que resta del mes
alcanzaria un total de 4,7 Mt, muy por detras de los ultimos 4 ciclos tanto en términos absolutos como respecto del total
de exportaciones de cada campana. La caida de los meses de diciembre y enero estaria explicada, por un lado, por los
problemas logisticos, y por el otro, por la merma productiva de las regiones norte y centro del territorio agricola
argentino. La cosecha de estas regiones que se orienta en gran medida a los mercados externos a traves de los puertos
sobre el rio Parana, se despacha al inicio de cada campana o incluso antes del comienzo formal, en noviembre. Dada la
caida productiva precisamente en estas regiones, se observo una merma en los despachos externos de inicios de
campana que usualmente son abastecidos por norte y centro. No obstante este panorama, era de esperar que a medida
de que avanzara la cosecha en el centro-sur de la provincia de Buenos Aires y el territorio de la La Pampa, region que se
vio beneficiada por el clima durante el desarrollo del cultivo y obtuvo una elevada produccion, el volumen despachado
al exterior aumentara. Mas esto no ocurrio: el tonelaje exportado en febrero fue el menor de los ultimos cinco ciclos, y, de
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acuerdo a lo efectivamente embarcado mas Lo programado a embarcar en el corriente mes, esta tendencia se
mantendria en marzo.
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Asimismo, el menor volumen embarcado a la fecha guarda correlacion con el también menor ingreso de camiones con
trigo a los puertos del pais. Para el analisis de esta segunda variable se deja fuera los arribos camioneros a puerto de
diciembre, ya que durante mas de la mitad del primer mes de campana las medidas de fuerza gremiales impidieron
completamente la descarga de granos en terminales. El grafico a continuacion, que exhibe los ingresos de camiones con
trigo a puertos argentinos a partir de la primera semana completa de enero, pone en evidencia que el arribo semanal del
cereal alas terminales del Gran Rosario fue siempre menor tanto al volumen ingresado el ano previo como al promedio
de los ultimos cinco anos. Asi, durante el pico de cosecha, el trigo 2020/21 estuvo siempre muy lejos de igualar la media
de ingresos semanales de las ultimas 5 campanas.

En cuanto al arribo del cereal al resto de los puertos del pais, entre los que destacan Bahia Blanca y Quequén, éste
mostro dos patrones diferenciados en el periodo considerado. Desde la segunda semana del ano hasta la sexta los
ingresos semanales esta campana fueron menores a los registrados en 2019/20. A proposito de este dato resulta
oportuno aclarar que los puertos del sur de la provincia de Buenos Aires fueron los mas afectados por la huelga de
transportistas que tuvo lugar entre la 4ta y la 6ta semana del ano, lo cual es claramente evidenciable en el grafico. Sin
embargo, a diferencia de lo que ocurrio en los puertos del Gran Rosario, en el resto de las terminales portuarias, el
numero de camiones arribados con cereal 2020/21 aumento significativamente una vez sorteado ese escollo y ha sido
superior al ano previo y al promedio de los ultimos 5 anos en tres de las ultimas cuatro semanas. De esta manera, de no
mediar inconvenientes, es de esperar entonces que el mayor flujo triguero observado hacia los puertos de Bahia Blanca
y Quequen, se traduzca en un repunte del ritmo de embarques en el corto plazo.

En el ambito internacional, las novedades relevantes de la semana provienen del nuevo reporte de Oferta y Demanda
Global de productos agricolas del Departamento de Agricultura de Estados Unidos. Por una parte, del lado de la oferta, la
produccion global del cereal en la 2020/21 seria la mas elevada de la historia (776,8 Mb. Principalmente se destaca la
produccion en Australia, que alcanzaria la friolera suma de 33 Mt, un maximo historico superando la anterior marca de la
campana 2016/17. Ademas, otro aspecto remarcable es que, considerando que en los ultimos dos anos el pais oceanico
sufrio severas sequias que afectaron la cosecha, el incremento productivo interanual seria del 117%. En otras palabras, la
produccion de un ano a otro nada menos que se duplico y con creces.
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Por otra parte, del lado de la demanda, el organismo estadounidense aumento sus proyecciones para la demanda global
de la mano, principalmente, de un mayor uso para consumo animal en China. De hecho, el uso del cereal para este fin en
el pais asiatico seria de 35 Mt, un maximo historico. Esto ocurre debido a que los precios internos del maiz en las tierras de
la Gran Muralla continuan estando por encima de los precios del trigo. Ademas, esto también conduciria a que China
importe 10,5 Mt de trigo, el mayor volumen en 25 anos.

Por ultimo, dado que el aumento en las estimaciones de consumo supera al aumento en las proyecciones de produccion,
los stocks finales globales sufrieron un ajuste de 3 Mt en relacion a la estimacion previa. De todas maneras, aun a pesar
del recorte, el stock seria el mas elevado en términos absolutos, aunque si se observaria una reduccion en el ratio
stock/consumo.

En el grafico se puede apreciar como China ha incrementado sus existencias de trigo a lo largo de los anos. Para la actual
campana, sin embargo, se espera que dado el mayor uso domestico estos caigan por primera vez en 8 anos. Asimismo, se
anticipa que los stocks caeran en los mayores 8 paises exportadores® en conjunto, mientras que se preveé que aumenten
en India.

Para finalizar, un comentario respecto de los precios. En el mercado de Chicago, luego de alcanzar maximos desde 2013
hacia finales de febrero (US$ 249.,9 /t el 24/02), las cotizaciones se han mantenido volatiles y han mostrado una cierta
tendencia bajista: el precio de ajuste de la jornada de ayer fue de US$ 333.8 /t. En cuanto a los precios en la plaza local,
estos han mostrado mayor estabilidad en la ultima semana, y el equivalente en ddlares del precio de la Camara Arbitral
de Cereales de Rosario se mantuvo en el orden de los US$ 215/t, un 12% mas que un aio atras, pero por debajo de los
US$ 236 /t alcanzados a mediados de enero.

1 Rusia, Estados Unidos, Union Europea, Canada, Australia, Ucrania, Argentina, y Kazajistan.

Pag 2



