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Precios internacionales en alza en carne vacuna
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Mientras en Argentina seguimos atados a un conflicto en el tema carnes, el mundo sigue girando y
lo hace en torno a una demanda cada vez mas firme, en un contexto de resurgimiento de los
principales mercados consumidores del hemisferio norte.

Recientemente, el Rabobank publico una serie de informes que dan senales sumamente alentadoras respecto del futuro
del mercado carnico global. En el caso de la carne vacuna, destaco la reactivacion de la actividad econdmica en paises
como China, Europa y EEUU. a medida que avanza la vacunacion.

En este escenario, los informes senalan particularmente a China como impulsor de los precios. Segun Rabobank, parte
del consumo volvera a la carne de cerdo, y espera que aun asi la demanda de carne de vacuno se mantenga fuerte y
continue impulsando las importaciones del mercado mundial.

En el caso de EE.UU. también se percibe la recuperacion del sector de “food service" a medida que se flexibilizan las
restricciones relacionadas con la pandemia producto del avance de la vacunacion. Este retorno progresivo a la
normalidad permite que la demanda por carne vacuna se presente muy activa.

Aunque con diferentes realidades dentro del bloque, Europa transita por similar camino, previendo un verano con menos
restriccionesy mayor nivel de consumo fuera del hogar.

Por el lado de la oferta, se confirma un escenario mas limitado para el abastecimiento. En el caso de Brasil, principal
abastecedor del pais asiatico, el nivel de oferta de animales terminados para faena continua restringido, con precios
internos muy firmes y una clara tendencia a la retencion de hembras. Por su parte, Australia, tercer exportador mundial de
carne, presenta una situacion de retencion mucho mas extrema que Lo lleva a restringir los envios al exterior a los niveles
mas bajos de las ultimas décadas.

El aumento en los precios de las comodities agricolas, particularmente del maiz, es otro factor que impulsa al alza el
precio de la hacienda, en especial en EE.UU. por su elevada intensificacion de los engordes, pero también en Brasil,
debido a la escasa disponibilidad de forraje a causa de la sequia.

En materia de precios, tanto en Brasil como en Uruguay la cotizacion del novillo de exportacion ha superado los USD 4,00
por kilo en gancho, quebrando una marca historica para Brasil. En lo que va del ano, los paises de la region, incluido
Paraguay, registraron incrementos en el precio del novillo de exportacion de entre un 20y un 27% en dolares. En el
mismo lapso, Australiay EEUU. reflejan incrementos promedio del 11%. En tanto que, el novillo argentino es el que marca
los incrementos mas moderados con apenas un 6% en lo que va de 2021, tomando los primeros valores de referencia
escuchados tras el paro (USD 3,76).
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En concreto, el valor de las materias primas se encuentra muy firme en los principales origenes producto de esta
restriccion de oferta que, en ciertos casos, se ve acrecentada por fases de retencion. Si bien estos incrementos aun no se
trasladan totalmente al precio internacional de la carne, si se reflejan en su tendencia. En efecto, los valores de
exportacion de la carne comienzan a acercarse a los niveles registrados a inicios de 2020, previo al colapso generado por
la pandemia. Asi lo confirman los datos de exportacion a mayo, de los paises de la region Brasil, Uruguay y Paraguay.

Como si algo faltara en este combo, a esto se suma el factor Argentina. En este contexto, la salida de juego de nuestro
pais no resulta en absoluto neutral. Por el contrario, siendo el cuarto proveedor mundial de carne y el segundo mayor
abastecedor de China, la ausencia de Argentina en la escena mundial pone aun presion sobre los valores de la carne.
Cuanto afectara esta medida, dependera del tiempo que dure la prohibicion.

Por el momento, China se resiste a convalidar mayores subas y presiona para retrotraer los valores a los niveles previos al
cepo argentino. Mientras tanto, como valvula de escape abre aun mas el grifo del famoso “canal gris" de Hong Kong, por
medio del cual ingresan de manera informal grandes volumenes de carne de bufalo proveniente de India. En definitiva,
hemos generado efectos en un mercado sin siquiera poder participar.
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Quienes siguen participando definitivamente ven el “vaso medio lleno” y apuestan decididamente a esta tan ansiada
reactivacion de la demanda, en un contexto de materias primas en alza y valores de la carne en plena recuperacion, con
amplio espacio para seguir avanzando.

Pag 2



