BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

Se apuntalan los precios del trigo en el mercado de Chicago - 07 de Octubre de 2021

o Commodities

Se apuntalan los precios del trigo en el mercado
de Chicago

Bruno Ferrari - lvan Vacilievich

En el mercado de Chicago se sostienen muy buenas cotizaciones en el trigo ante un balance
mundial que se proyecta ajustado, mientras que la soja continua su sendero bajista.

En la ultima semana, los contratos de trigo en el mercado de Chicago tuvieron importantes subas, acumulando una
ganancia de mas de U$S 13/t en las ultimas 6 ruedas de operaciones,

Entre los principales fundamentos, se encuentra el ultimo informe trimestral de stocks publicado por el Departamento de
Agricultura de Estados Unidos (USDA) el dia jueves 30 de septiembre, mostrando una caida de 1,4 Mten el
almacenamiento de trigo en Estados Unidos, con un registro total de 44,8 Mt. Tal guarismo se encontro por debajo de Lo
descontado por el mercado, dando impulso a los precios.

Es importante recalcar que ya se ha dado inicio a la cosecha 2021/22 en el hemisferio norte, y algunos paises claves no
tuvieron resultados favorables. Entre ellos, se encuentran Canada, Rusia, Ucrania y Estados Unidos, que registran caidas
importantes en la produccion, morigeradas parcialmente por la recuperacion exhibida en la Unidn Europea en su
conjunto, en relacion a la campana previa.

De acuerdo al USDA, la produccion mundial se ubicaria en récords historicos en 780 Mt, aunque el creciente consumo
global (787 Mb) superaria la cosecha total y mantendria muy ajustado el balance mundial del cereal. A su vez, aun faltan
mayores certezas respecto a la produccion a obtenerse en los paises del hemisferio sur, contemplando que se esta
ingresando en un periodo critico para el cultivo.

A nivel local, GEA de la Bolsa de Comercio de Rosario estima una produccion 2021/22 de 20,5 Mt, 0 3,5 Mt por encima del
ciclo anterior. Segun la informacion consignada por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP), la mayor
parte de los cultivos en la zona centro de Santa Fe y Cordoba se encuentra en un estado general entre Bueno y Muy
Bueno, al igual que la region clave en el sur de Buenos Aires. No obstante, la zona norte del pais, nuevamente, presenta
un deficit de agua que estaria afectando el estado del trigo en términos generales.
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Debido al elevado consumo mundial de trigo ante el mayor uso para alimentacion animal e industrializacion, se proyectan
ajustes negativos en los stocks finales del ciclo 2021/22, fundamentalmente en los principales paises exportadores (que
se muestran como G8 en el grafico). La presion de los mercados importadores haria perder inventarios por 42 Mt al cierre
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del ciclo 2021/22, representando una caida del 17,55% respecto a la campana 2020/21 para el grupo de los principales
paises exportadores; estos son, Argentina, Australia, Canada, Estados Unidos, Kazajistan, Rusia, Ucrania, Union Europea.
Para el resto de los paises, en tanto, los stocks finales se mantendrian estables en 241 Mt.

Ello suma presion adicional al mercado global de trigo, dado que el volumen de grano en manos de quienes realmente
disponen de la logistica necesaria para abastecer al mundo es el punto critico a la hora de balancear las necesidades de
importacion con el cereal disponible.
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Un indicador clave para profundizar en el analisis del balance de oferta y demanda global es la relacion Stock/Consumo,
que muestra el nivel de granos en existencias con respecto a las hecesidades de la demanda. Cuando el cociente cae,
significa que hay pocos stocks en relacion a lo que se consume, por Lo que los precios tienden a subir. Segun datos del
USDA, el stock de los principales paises exportadores en relacion al consumo mundial para la campana 2021/22 caeria a
5.36%, continuando con una tendencia bajista luego de haber alcanzado un pico de 8,33% en la campana 2016/17 y por
debajo, incluso, del 5,83% registrado en la critica campana 2012/13. A nivel mundial, tal indicador se mostraria por
segunda campana consecutiva a la baja y ubicandose en 35,99%, en consonancia con la solida demanda internacional de
trigo.

Respecto al mercado de la soja, la cotizacion de la oleaginosa en el mercado de Chicago se ubico el ultimo 6 de octubre
en US$ 457.1/t, cercano a un minimo de los ultimos nueve meses y medio. De esta forma, luego de haber tocado un
maximo de U$S 610/t en el mes de mayo, se observa una caida muy importante de US$ 153/t en un cultivo clave para
Argentina. Esto se debe principalmente al buen ritmo de cosecha que se esta llevando adelante en las regiones
productivas de los Estados Unidos. Por otra parte, tras haber transcurrido un mes desde el comienzo de la campana de
soja estadounidense, las exportaciones de la oleaginosa se ubican en 1,8 Mt en comparacion a las 7 Mt registradas el ano
anterior en el mismo momento del ano. En adicion, el informe trimestral de stocks del USDA publicado la semana pasada,
mostro un almacenamiento del poroto norteamericano por encima de lo esperado por el mercado, lo cual termind
gjerciendo presion bajista en las cotizaciones del grano.

A pesar de lo comentado anteriormente, si se observa la comparacion de precios en términos interanuales, la cotizacion
de la soja en Chicago aun se ubica 19% (1 US$S 73,5/t) por encima de lo registrado la campana pasada en el mismo
momento.
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Comentando la situacion del mercado fisico local, durante la ultima semana se sostuvo la actividad comercial en términos
generales. En el mercado de trigo, se mantuvo constante el niumero de participantes, con los compradores apostados
mayormente en la mercaderia de la nueva cosecha, segmento en el cual se registré un amplio abanico de posiciones
abiertas, con posibilidad de entrega hasta agosto del ano proximo. En adicion y en sintonia con lo sucedido en el mercado
internacional de referencia, la oferta del cereal para la descarga en el tramo disponible se ubico en la rueda de ayer en
US$S 245/, registrando una suba del 3,38% respecto al mismo dia de la semana anterior. Por el lado de las oleaginosas, en
el mercado de soja el sector industrial mantuvo su interés en las descargas cortas, sin la presencia de ofertas por la
mercaderia del proximo ciclo comercial. Los precios con entrega con descarga inmediata se mantuvieron relativamente
estables, aunque por debajo de los valores ofrecidos sobre el comienzo de la semana proxima pasada. En cuanto al
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girasol, destaco un incremento de US$S 50/t para el tramo de diciembre de 2021 a marzo del préoximo afo, representando
una suba importante del 14,29%.

Por ultimo, el mercado de maiz fue el mas afectado en terminos de la actividad comercial. En este sentido, se observo un
escaso numero de compradores activos pujando por la mercaderia antes de la llegada del ultimo fin de semana, con
pocas condiciones de compra por parte del sector exportador y evidenciando cierta cautela. No obstante, se incremento
el numero de compradores en el transcurso de la actual semana dando lugar a un aumento el dinamismo comercial en
dicho mercado, aunque con precios abiertos entre estables y bajistas.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy \ (& R DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos Pt DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




