Bolsa de Comercio de Rosario

SIVL -

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE VALORES

ANO LXXI - 14.885 - 03/10/08

OPERACIONES REGISTRADAS EN ROSARIO

[Titulos Publicos

CPFF SAN CRISTOBAL CM 3
Cdo. Inmediato

VD FF TKT 3¢c. A$CG
Cdo. Inmediato

13:39 18.200,000 80,140% 14.585,480 11:18 88.111,238 100,000% 88.111,240
VD FFTKT 2¢c. A$CG VD FF MAINERO 2 $ CG
Cdo. Inmediato Cdo. Inmediato

11:17 10.456,701 100,300% 10.488,070 11:16 38.300,250 100,3500 38.434,300
VD FF FIDEBICA 6 ¢c. A$ CG
Cdo. Inmediato [Oblioaciones Neaociables

11:17 2.632,622 100,3500 2.641,840
VD FF MAINERO 1 $ CG O.N. REGIONAL TRADE s. 3$ CG
Cdo. Inmediato Cdo. Inmediato

11:16 3.989,930 100,3500 4.003,890 11:11 24.000,000 100,000% 24.000,000
Resumen cauciones bursatiles - Operado en $

Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantl_dad Monto contado Monto futuro

operaciones
7 10/10/08 10,09% 81 1.907.344,69 1.911.034,19

Resumen estadistico Mercado de Rosario

Resumen estadistico Mercado de Buenos Aires

Valor nominal Valor efvo. ($)

Volumen _ Valor efvo. ($)

Titulos publicos 161.690,7416 158.264,82
Obligaciones negociables 24.000,0000 24.000,00
Cauciones 2.124.248,5932  1.911.034,19
Totales 2.093.299,01
Acciones En alza En baja Sin cambio

2 3 2

Titulos privados 9.176.392 73.103.949,00

Obligaciones negociables 400 5.840,00
Opciones 3.334.919,00
Titulos publicos 3.658.691 43.897.530,00
Cauciones 78.072.380,00
Titulos publicos OTC 32.653.518,00
Totales 120.342.238,00
Acciones En alza En baja Sin cambio

25 33 16

Negociacién de Cheques de Pago Diferido

Totales Operados 03/10/2008
Vencimiento | Plazo [ TasaMinima | Tasa Maxima [ Tasa Promedio | Monto Nominal | Monto Liguidado | Cant. Cheques
2371212008 8L 17,00 17,00 17,00 50.000,00 48.052,87 I
24/12/2008 82 18,00 18,00 18,00 4.734,50 4.544,02 1
26/12/2008 84 17,00 17,00 17,00 50.000,00 48.031,37 1
31/12/2008 89 17,00 17,00 17,00 50.000,00 47.881,41 1
05/01/2009 94 18,00 18,00 18,00 4.100,00 3.920,21 1
07/01/2009 9 19,00 19,00 19,00 10.000,00 9.514,62 1
08/01/2009 97 19,00 19,00 19,00 10.000,00 9.500,51 1
30/01/2009 119 19,00 19,00 19,00 3.806,00 3.582,23 1
05/02/2009 125 19,00 19,00 19,00 4.100,00 3.847,64 1
28/02/2009 148 19,50 19,50 19,50 7.213,00 6.681,16 1
193.953,50 185.556,04 10
Indices accionarios
Merval M.AR Merval 25 Burcap Bolsa-G
03/10/08 1.512,71 1.075,58 1.511,60 5.571,24 85.107,51
Anterior 1.520,92 1.083,78 1.519,03 5.614,84 85.601,75
Var.Rel. -0,53% -0,75% -0,48% -0,77% -0,57%
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‘ Bolsa de Comercio de Rosario ‘

Precios de cierre 3-10-08|
Acciones Lideres

\ Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op. |
ALUA 72hs 16:49 3,980 -1,728 4,050 4,100 4,250 3,960 153.876 635.975 70
APBR Cdo. 15:38 62,000 2,990 60,200 64,000 65,500 62,000 2.760 177.020 9
APBR 72hs 16:59 59,600 -2,295 61,000 63,500 66,500 59,000 95.852 6.073.609 491
BMA 72hs 16:56 6,000 0,000 6,000 6,030 6,100 6,000 211.644 1.273.303 87
BPAT 72hs 16:54 1,470 2,797 1,430 1,430 1,480 1,430 613.346 894.890 92
CRES 72hs 16:36 3,320 -0,896 3,350 3,360 3,360 3,320 3.904 13.015 7
EDN 72hs 17:00 1,130 -5,042 1,190 1,200 1,210 1,120 1.080.496 1.274.466 177
ERAR 72hs 16:58 23,200 -3,333 24,000 24,000 24,500 23,200 46.468 1.097.802 66
FRAN Cdo. 13:24 0,000 0,000 5,070 0,000 0,000 0,000 400 2.043 2
FRAN 72hs 16:59 5,070 -0,197 5,080 5,110 5,330 5,060 201.311 1.043.405 152
GCLA 72hs 16:55 8,200 0,000 8,200 8,400 8,400 8,200 11.039 92.228 12
GGAL Cdo. 15:35 1,520 -0,654 1,530 1,530 1,530 1,500 136.600 206.141 23
GGAL 72hs 17:00 1,470 -3,922 1,530 1,540 1,550 1,470 1.140.378 1.731.713 181
INDU 72hs 16:50 3,400 0,000 3,400 3,430 3,500 3,400 20.637 70.948 14
LEDE 72hs 16:59 3,800 1,333 3,750 3,800 3,800 3,750 34.425 130.671 21
MIRG Cdo. 12:38 129,300 -2,452 132,550 129,300 129,300 129,300 6.325 817.822 1
MIRG 72hs 17:00 129,000 -0,769 130,000 130,050 130,050 124,000 12.840 1.646.595 77
MOLI Cdo. 11:42 9,700 -1,020 9,800 9,700 9,700 9,700 1.000 9.700 1
MOLI 72hs 16:59 9,750 -0,612 9,810 9,800 10,000 9,750 100.249 989.672 71
PAMP Cdo. 15:56 1,270 -2,308 1,300 1,260 1,300 1,260 38.000 48.400 3
PAMP 72hs 17:00 1,300 1,563 1,280 1,270 1,330 1,270 1.450.828 1.870.782 180
PATY 72hs 16:33 20,400 2,000 20,000 20,000 20,400 19,550 9.561 191.799 26
PBE 72hs 17:00 3,130 -0,635 3,150 3,160 3,230 3,080 570.976 1.810.984 140
STHE 72hs 16:32 9,800 -1,508 9,950 10,250 10,250 9,800 32.537 326.410 36
TECO2 Cdo. 14:26 8,050 0,000 8,050 8,050 8,050 8,050 500 4.025 2
TECO2 72hs 16:59 7,850 -1,875 8,000 8,120 8,180 7,700 151.915 1.215.425 105
TGSU2 72hs 16:55 1,910 2,688 1,860 1,920 1,920 1,910 61.363 117.498 27
TRAN Cdo. 14:47 0,980 -4,854 1,030 0,980 0,980 0,980 20.000 19.600 1
TRAN 72hs 16:59 0,980 -1,010 0,990 1,000 1,010 0,956 230.647 228.400 59
TS Cdo. 15:28 54,100 4,038 52,000 54,300 55,500 53,500 24.805 1.352.640 64
TS 72hs 17:00 52,900 1,147 52,300 54,300 56,100 52,000 412.044 22.491.108 1,286
Panel General

\ Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op. |
AGRO 72hs 16:47 3,380 0,000 3,380 3,400 3,450 3,380 46.988 160.131 16
ALPA Cdo. 15:03 0,000 0,000 3,270 0,000 0,000 0,000 3 8 1
ALPA 72hs 17:00 2,680 1,515 2,640 2,700 2,700 2,600 46.129 123.192 33
APBRA 72hs 15:48 48,500 -0,513 48,750 48,500 48,500 48,500 179.800 8.720.300 1
BHIP 72hs 16:05 0,950 1,064 0,940 1,000 1,000 0,930 133.910 127.788 33
BOLT 72hs 14:52 2,750 0,000 2,750 2,680 2,750 2,680 4.000 10.789 3
CADO 72hs 16:37 8,290 -1,893 8,450 8,500 8,500 8,100 14.006 114.739 12
CAPU 72hs 12:03 0,000 0,000 2,270 0,000 0,000 0,000 391 887 2
CAPX 72hs 16:58 4,510 -0,879 4,550 4,350 4,510 4,350 5.420 23.649 5
CARC 72hs 16:54 0,950 1,064 0,940 0,960 0,960 0,920 60.000 56.470 14
CECO2 72hs 16:52 3,100 -7,463 3,350 3,240 3,240 3,050 14.700 45.663 9
CELU 72hs 17:00 2,670 1,136 2,640 2,640 2,770 2,640 212.737 571.789 57
COoLO 72hs 15:39 5,300 -0,935 5,350 5,500 5,500 5,300 787 4.219 3
COME Cdo. 14:11 0,335 4,688 0,320 0,335 0,335 0,335 8.000 2.680 2
COME 72hs 16:59 0,340 3,030 0,330 0,330 0,340 0,330 391.720 131.218 57
CTIO 72hs 16:54 2,300 0,000 2,300 2,200 2,300 2,200 15.733 35.540 6
DYCA 72hs 16:57 3,600 -2,703 3,700 3,600 3,600 3,600 1.100 3.960 1
EDIA 72hs 13:05 18,200 -0,055 18,210 18,200 18,200 18,200 33.177 603.821 1
ESTR 72hs 16:45 1,370 3,008 1,330 1,370 1,370 1,370 1.500 2.055 1
FIPL 72hs 13:28 1,310 0,769 1,300 1,330 1,330 1,310 7.688 10.113 4
GALI 72hs 13:10 0,000 0,000 3,850 0,000 0,000 0,000 70 266 1
GAMI 72hs 16:55 16,700 -0,299 16,750 16,750 16,900 16,500 2.952 49.330 8
GARO 72hs 14:38 9,800 -4,854 10,300 9,300 9,800 9,300 746 7.012 5
GBAN 72hs 15:54 1,670 -0,595 1,680 1,700 1,700 1,670 20.910 34.992 6
IRSA 72hs 16:20 2,250 1,351 2,220 2,250 2,300 2,250 54.214 124.335 23
JMIN 72hs 13:23 0,000 0,000 1,290 0,000 0,000 0,000 655 844 1
LONG 72hs 16:10 3,000 -4,153 3,130 3,000 3,000 2,950 2.408 7.186 4
METR 72hs 16:43 1,170 -5,645 1,240 1,240 1,240 1,170 12.000 14.390 5
MORI 72hs 16:41 2,030 0,000 2,030 2,030 2,030 2,030 2.800 5.684 1
OEST 72hs 13:54 0,700 2,941 0,680 0,700 0,700 0,700 1.770 1.239 1
PAMPC 72hs 15:42 0,399 1,269 0,394 0,397 0,403 0,397 302.500 121.093 5
QUES 72hs 16:48 1,240 0,000 1,240 1,240 1,240 1,240 7.340 9.101 3
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‘ Bolsa de Comercio de Rosario

Precios de cierre

3-10-08|

Panel General

\ Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op. |
REP 72hs  15:50 90,000 -3,226 93,000 90,000 90,000 90,000 23 2.070 1
RIGO 72hs  15:45 17,200 0,000 17,200 17,500 17,500 17,200 4.734 81.450 7
SAMI 72hs  16:59 19,200 1,587 18,900 19,200 19,200 19,200 227 4.358 2
SEMI 72hs  16:56 2,050 0,000 2,050 2,050 2,050 2,050 2.000 4.100 2
STD 72hs  15:29 50,000 1,010 49,500 51,000 51,000 50,000 489 24.792 8
TEF 72hs  14:54 77,000 0,000 77,000 76,250 77,000 76,250 401 30.749 9
TGNO4 72hs  16:55 0,700 2,941 0,680 0,700 0,700 0,670 40.205 27.649 10
YPFD 72hs  15:01 149,500 -0,333 150,000 150,000 150,200 149,000 933 139.682 9
Renta Fija
\ Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op. |
AJ12 72hs  14:15 64,000 -0,389 64,250 64,000 64,000 64,000 83.775 53.616 3
AM11 72hs  15:50 235,000 1,732 231,000 231,000 235,000 231,000 30.445 70.459 4
BARX1 72hs  14:40 143,000 -3,378 148,000 143,000 143,000 143,000 10.000 14.300 1
BCOR4 72hs  14:55 99,000 -0,503 99,500 99,500 99,500 99,000 30.200 29.948 6
BDO08 24hs  15:28 1.011,059 0,076 1.010,290 1.011,178 1.011,600 1.010,000 31.903.814  32.259.136 14
BDO0O8C 24hs  16:34 316,563 -0,483 318,100 315,378 318,553 315,198 34.560.384  10.915.546 19
BE09 Cdo. 15:49 1.037,100 -0,058 1.037,700 1.038,000 1.038,000 1.036,450 24.134.300 25.029.353 4
BE09 24hs  16:51 1.037,900 0,183 1.036,000 1.036,000 1.037,900 1.036,000 9.032.332 9.368.145 4
BE09C Cdo. 13:12 323,900 -0,369 325,100 323,900 323,900 323,900 9.000.000 2.915.100 2
BEO9C 24hs  16:20 324,000 -0,624 326,036 323,400 326,300 323,400 6.032.332 1.956.200 3
BF10 24hs  13:55 1.006,000 -0,050 1.006,500 1.006,000 1.006,000 1.006,000 500.000 503.000 1
BMO09 24hs  14:02 1.012,300 8,610 932,050 1.012,300 1.012,300 1.012,300 48.000 48.590 1
BM10 Cdo. 11:38 985,000 -0,155 986,530 985,000 985,000 985,000 323.600 318.746 1
BM10 24hs  13:08 982,790 0,019 982,600 982,790 982,790 982,790 325.349 319.749 1
BM10C 24hs  14:51 307,362 -0,537 309,020 308,400 308,400 307,362 1.025.349 315.880 2
BNO8 Cdo. 11:00 1.032,260 0,283 1.029,345 1.032,260 1.032,260 1.032,260 1.543.200 1.592.983 1
BOO08 Cdo. 15:00 1.033,500 0,087 1.032,600 1.031,000 1.033,700 1.031,000 7.855.718 8.114.845 5
BOO08 24hs  14:30 1.031,500 0,058 1.030,900 1.031,000 1.031,500 1.031,000 3.415.450 3.521.856 4
BO08C Cdo. 12:30 323,000 -0,185 323,600 322,910 323,420 322,910 4.687.503 1.514.700 3
BO08C 24hs  15:44 322,910 -0,090 323,200 321,530 322,910 321,530 7.281.528 2.344.600 6
BV08 24hs  16:39 1.019,000 -0,085 1.019,870 1.019,800 1.019,800 1.019,000 11.610.614  11.833.825 5
BVvV08C Cdo. 14:38 319,000 -0,747 321,400 319,000 319,000 319,000 6.000.000 1.914.000 1
BVv08C 24hs  16:06 318,690 -0,566 320,505 318,750 319,400 318,160  11.924.339 3.800.126 6
DICA 72hs  16:57 203,000 0,495 202,000 203,000 203,000 203,000 20.985 42.570 2
DICP 72hs  16:34 90,000 0,953 89,150 89,500 92,000 89,500 38.367.866  34.955.835 50
DICPC 72hs  16:24 28,400 1,068 28,100 27,865 28,520 27,865  24.752.080 7.025.353 5
L2208 24hs  15:02 995,310 1,801 977,700 995,310 995,310 995,310 1.000.000 995.310 1
NF18 Cdo. 15:42 107,500 -5,495 113,750 110,000 110,000 107,500 10.032.127 11.005.035 5
NF18 72hs  16:58 110,500 0,000 110,500 108,500 110,500 108,500 4.173.586 4.584.842 46
NF18C 72hs  16:40 33,859 -0,529 34,039 33,859 33,859 33,859 1.236.000 418.497 1
OACI8 72hs  11:35 1.460,000 -9,945 1.621,234 1.460,000 1.460,000 1.460,000 400 5.840 1
P11M9 24hs  13:57 939,000 13,365 828,300 939,000 939,000 939,000 41.000 38.499 1
PARA 72hs  16:59 68,500 -4,861 72,000 72,000 72,000 68,500 1.228.840 858.854 33
PARP 72hs  17:00 30,500 3,741 29,400 29,400 30,500 29,000 2.441.747 730.495 29
PB14 72hs  16:03 61,000 1,667 60,000 61,000 61,000 61,000 319.812 195.085 17
PR11 72hs  15:32 190,000 -1,554 193,000 192,750 192,750 190,000 158.524 301.423 8
PR12 Cdo. 14:55 157,250 1,006 155,684 155,500 157,500 155,500 933.033 1.463.252 12
PR12 72hs  16:57 155,500 0,323 155,000 155,500 157,750 155,500 315.032 491.911 34
PR13 Cdo. 15:37 42,000 0,000 42,000 41,000 42,000 41,000 287.995 119.064 14
PR13 72hs  16:59 42,500 3,406 41,100 40,500 42,500 40,500 518.700 217.415 21
PRES8 Cdo. 11:36 222,688 -0,044 222,787 222,688 222,688 222,688 333.514 742.694 1
PRES8 72hs  15:56 224,000 0,224 223,500 224,500 225,000 224,000 96.225 215.651 15
PRE9 72hs  16:58 112,600 0,089 112,500 113,000 113,000 112,000 2.690.797 3.025.888 59
PRE9C Cdo. 15:49 35,055 -1,553 35,608 35,211 35,218 35,027 6.656.986 2.335.520 8
PRE9C 72hs  16:16 35,019 -0,593 35,228 35,125 35,125 35,019 1.645.118 577.009 2
RA13 72hs 16:55 217,000 1,40 214,000 218,000 218,650 217,000 228.063 497.705 30
RG12 72hs  16:59 214,000 -0,880 215,900 215,000 215,500 212,000 13.602.550 29.065.094 313
RG12C 72hs  12:36 66,500 0,000 66,500 66,500 66,500 66,500 3.300 2.195 1
RO15 72hs  15:57 175,000 4,478 167,500 171,000 175,000 170,373 608410 1037113 4
RO15C 72hs  14:53 53,200 -3,545 55,155 53,200 53,200 53,200 563910 300000 1
RS14 72hs  15:48 78,500 -1,88 80,000 79,500 79,500 78,500 423700 333818 5
TOB28 72hs  16:35 105,234 0,000 0,000 105,234 105,234 105,234 2000 2104 1
TSCH3 72hs  14:10 93,500 0,268 93,250 93,250 93,500 92,250 18655 17365 9
TSCH4 72hs  13:12 92,000 0,272 91,750 92,000 92,000 92,000 6842 6294 3
TSCH5 72hs  11:10 85,750 0,000 85,750 85,750 85,750 85,750 4.361 3.739 1
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Bolsa de Comercio de Rosario ‘

\Preuos de cierre 3—10-08|
Renta Fija
\ Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op. |
TSCH7 72hs 15:37 77,500 0,000 77,500 77,500 77,500 77,500 8.003 6.202
TUCS2 72hs 11:47 180,000 -1,639 183,000 180,000 180,000 180,000 3.500 6.300 1
TVPA 72hs 16:59 25,400 -2,308 26,000 25,400 26,000 25,400 628.487 160.889 18
TVPP 72hs 16:59 7,950 -0,625 8,000 7,750 7,950 7,750 122.500 9.648 4
Cedears
\ Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura  Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op. |
ABT 72hs 11:56 95,300 -0,470 95,750 95,300 95,300 95,300 520 49.556 1
AMAT 72hs 14:48 9,460 1,176 9,350 9,470 9,470 9,460 67.800 641.823 2
AXPC 72hs 13:08 3,260 -10,734 3,652 3,250 3,260 3,250 279.260 907.987 2
C 72hs 16:26 5,840 -17,630 7,090 6,460 6,530 5,840 23.570 143.607 7
CHL 72hs 16:19 26,100 0,192 26,050 26,100 26,100 26,100 900 23.490 1
IBM 72hs 11:46 35,050 5,097 33,350 35,100 35,100 35,050 55.000 1.929.900 2
JNJ 72hs 11:53 43,500 0,000 43,500 43,500 43,500 43,500 1.150 50.025 1
JPM 72hs 16:08 15,200 -1,618 15,450 15,150 15,200 15,150 3.000 45.510 2
MRK 72hs 11:58 10,150 0,000 10,150 10,150 10,150 10,150 4.880 49.532 1
MSFTC 72hs 14:10 5,430 3,232 5,260 5,430 5,430 5,430 37.500 203.625 1
RIO 72hs 16:19 25,900 -12,352 29,550 27,500 27,550 25,900 13.480 363.521 11
SLBC 72hs 14:48 25,500 -3,409 26,400 25,550 25,550 25,500 43.200 1.102.061 2
UTXx 72hs 11:23 35,900 -3,624 37,250 35,900 35,900 35,900 3.000 107.700 1
WB 72hs 14:31 10,700 73,420 6,170 10,700 10,700 10,700 240 2.568 1
WFC 72hs 12:21 23,850 20,455 19,800 23,900 23,900 23,850 131.000 3.126.186 2
Cheaues Autorizados para Cotizar
Ingresados el 03/10/2008
Seccidn II: de pago diferido patrocinados y avalados
\ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién Vencimiento Acreditacion Monto\
3983 GARA300300127 CREDICOOP 191 537 Sin Inf. Sin Inf. 30/03/2009 48hs 10.000,00
3987 GARA231200047 MACRO 285 344 Sin Inf. Sin Inf. 23/12/2008 48hs 50.000,00
3988 GARA261200078 MACRO 285 344 Sin Inf. Sin Inf. 26/12/2008 48hs 50.000,00
3989 GARA311200103 MACRO 285 344 Sin Inf. Sin Inf. 31/12/2008 48hs 50.000,00
3990 GARA050100042 NACION 011 419 Sin Inf. Sin Inf. 05/01/2009 48hs 4.100,00
3991 GARA050200057 NACION 011 419 Sin Inf. Sin Inf. 05/02/2009 48hs 4.100,00
3992 GARA300100146 BAPRO 014 329 Sin Inf. Sin Inf. 30/01/2009 48hs 3.806,00
3993 GARA241200059 LA PAMPA 093 304 Sin Inf. Sin Inf. 24/12/2008 48hs 4.734,50
3994 GARA280200183 LA PAMPA 093 305 Sin Inf. Sin Inf. 28/02/2009 48hs 7.213,00
[Seccién Ill: de pago diferido directos
[ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal  Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto|
3984 94345989 BAPRO 014 074 1672 09/09/2008 08/11/2008 48hs 1.100,00
3985 00085185 FRANCES 017 188 1842 18/09/2008 05/11/2008 48hs 1.911,50
3986 26923783 CREDICOOP 191 073 4600 16/09/2008 17/11/2008 48hs 8.833,00
TIPO DE CAMBIO
Mercado de divisas Mercado cambiario
Cada 100 unidades, excepto (*) Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Délar EE.UU. (¥) 3,1220 3,1620 USD Banco Nacién 3,1220 3,1620
Libra esterlina (*) 5,5581 5,6356 USD Bco Central Referencia 3,1615
Euro (¥) 4,3274 4,3832 USD Interbancario 3,1600 3,1625
Franco Suizo 277,4240 281,3880 USD Mavyorista bancos 3,1600 3,1650
Yen 2,9578 2,9999 USD Mayorista casas cambio 3,1725 3,1750
Délar canadiense 290,4913 294,7719 USD Minorista casas cambio 3,1400 3,1800
Corona danesa 57,9716 58,9869 USD Valor hoy mercado 3,1575 3,1600
Corona noruega 52,1109 53,1250 EUR Mayorista casas cambio 4,3500 4,3900
Corona sueca 44,4752 45,3361 EUR Minorista casas cambio 4,3200 4,4200

Fuente: Banco de la Nacion Argentina por cada 100 unidades. (*) Cotizacién por unidad.

Fuente: Agencias de noticias Reuters y CMA. Cotizacion por unidad.
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APENDICE BOLETIN DIARIO - MERCADO DE VALORES- ANO LXXI - 14.885 —03/10/2008

La presente emision cuenta con la autorizacién de Oferta Publica por la Comision Nacional de Valores, restando aln la aprobacion
de lacotizacién por parte de la Bolsa de Comercio de Rosario.

El periodo de colocacion se encuentra supeditada a la autorizacién de cotizacion que deberé otorgar la Bolsa de Comercio de
Rosario, si lamisma no se hubiera obtenidos, € periodo de colocacién debera prorrogarse hasta tanto se hayalogrado |a mencionada
autorizacion.

SUPLEMENTO DEL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
Programa Global de Valores Fiduciarios

Rosfid

FIDEICOMISO FINANCIERO
San Cristobal Caja Mutual V

\J
ROSARIO
FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA
SOCIEDAD FIDUCIARIA SA.
Fiduciario

(il 3an crssToRAL

CAJA MUTUAL

San Cristdbal Caja Mutual entre Asociados de San Cristébal
Sociedad Mutual de Seguros Generales

Fiduciantey Administrador

DELOITTE & TOUCHE Corporate Finance SA. —
Organizador- Asesor Financiero- Agente de Control y Revision

Valor Nominal por hasta $ 21.862.285.-

Valoresde Deuda Fiduciaria Clase A Valoresde Deuda Fiduciaria Clase B
Interésvariable V/N $ 15.357.267 .- Interésvariable V/IN $ 1.919.658.-
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificado de Participacion
InterésVariable V/N $ 959.829.- VIN $3.625.531.-

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION,
LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR Y SUS
ASESORES, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS
ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA
CNV (www.cnv.gov.ar).

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el presente corresponden a Programa Global de Valores Fiduciarios “ Rosfid”. La emisién se efectlia de
conformidad con lo establecido en la Ley 24.441, las Normas de la Comisién Nacional de Vaores (“CNV”) y demas disposiciones legaes y
reglamentarias que resultaren de aplicacion. El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios’) tiene como principal
fuente los Bienes Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no responderén por las obligaciones contraidas en la gjecucion del Fideicomiso. Estas
obligaciones serén satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el Articulo 16 delaLey Nro. 24.441. En caso de
incumplimiento total o parcial de los obligados de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tendran derecho o
accion algunacontrael Fiduciario.
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Oferta Publica del Programa autorizada por Resoluciones N° 14.783 del 29 de abril de 2004, 15.036 del 10 de marzo de 2005, N° 15.270 del 16 de
diciembre de 2005, y 15.663 de fecha 28 de junio de 2007 todas de la Comision Nacional de Valores (“ CNV”). La oferta publica de la presente
emision fue autorizada por la Gerencia de Productos de Inversion Colectivael 2 de octubre de 2008. Estas autorizaciones solo significan que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este suplemento de
prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el presente prospecto es responsabilidad del fiduciario y del Fiduciante, en lo que a cada
uno respecta, sin perjuicio de su diligente revision por parte del Fiduciario respecto de la suministrada por €l Fiduciante. El Fiduciario manifiesta,
con caracter de declaracion jurada, que e presente suplemento de prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacién a la presente emision, conforme las
normas vigentes.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 2 de octubre de 2008 y debe | eerse juntamente con el Prospecto del Programa. Ambos documentos estan
disponibles ademéas en www.cnv.gov.ar y en las oficinas del Fiduciario.

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA POR EL FIDUCIANTE,
EN LO QUE A EL RESPECTA, U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA.
LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO Y EL COLOCADOR, Y HA SIDO
PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL
ANALISISDE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE
FONDOS COMUNES DE INVERSI ON.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE AS/ LO HA HECHO, SU PROPIA
EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES
FIDUCIARICS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION
DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARICS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE
HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI
CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION
ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOSBIENES FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION
DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY N°24.441. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO
TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYEN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO
LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO NI CONTRA EL
FIDUCIANTE, SALVO LA RESPONSABILIDAD DE ESTE ULTIMO EN CASO DE INSUFICIENCIA DE LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS POR SU CULPA O DOLO, CONFORME AL ARTICULO 4.2. DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO.

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL DECRETO NRO. 677/01, LOS OFERENTES DE LOS VALORES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE
VALORES CON OFERTA PUBLICA, SERAN TAMBIEN RESPONSABLES JUNTO CON EL FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE EN
LO QUE A CADA UNO DE ESTOS RESPECTA, DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O
COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE
LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

CONFORME A LO ESTABLECIDO POR EL DECRETO 260/02 LAS OPERACIONES DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA
DEBERAN CURSARSE POR EL MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS
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IRESUMEN DE TERMINOSY CONDICIONES

L ostérminos en mayuUscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Fiduciantey Administrador ~ San Cristébal Caja Mutual entre Asociados de San Cristébal Sociedad Mutual de Seguros
Generales

Fiduciarioy Emisor Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. La Unica relacion existente entre el Fiduciario y
el Fiduciante es la entablada en relacion a presente Fideicomiso y las series anteriores que se
encuentran vigentes.

Bienes Fideicomitidos Créditos personales originados por el Fiduciante, instrumentados en Mutuos'y Pagarés.

Valores de Deuda Valor nominal $ 15.357.267.- (pesos quince millones trescientos cincuenta y siete mil doscientos
Fiduciaria Clase A sesenta y siete), equivalente al 70,25% del Valor Fideicomitido de los Créditos a la Fecha de
(“VDFA”) Corte, con derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios luego de deducir la contribucion

al Fondo de Gastos, a Fondo de Impuesto a las Ganancias y a Fondo de Liquidez, de
corresponder: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos por |as cuotas
de los Créditos a partir de la Fecha de Corte y hasta €l Ultimo dia del mes calendario inmediato
anterior a la Fecha de Pago de Servicios, y luego de cancelados los Servicios por interés de la
propia Clase y (b) en concepto de interés latasa BADLAR? para colocaciones de Plazo Fijo de 30
a 35 dias de plazo, de mas de un millén de pesos, pagada por bancos privados méas 350 puntos
basicos, con un minimo de 15% nomina anua y un maximo de 22% nomina anual calculado
sobre el saldo de valor nominal (la“Tasa de los VDFA”) devengado desde la Fecha de Corte —
para el primer Servicio- o desde el primero de mes -para los restantes- hasta €l Gltimo dia del mes
calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios (en adelante, €l “Periodo de
Devengamiento”). Para el calculo de los intereses se tomard como base un afio de 360 dias (12
meses de 30 dias).

Valores de Deuda Vaor nominal $ 1.919.658,- (pesos un milldn novecientos diecinueve mil seiscientos cincuentay
FiduciariaClase B ocho), equivalente a 8,78% del Vaor Fideicomitido de los Créditos a la Fecha de Corte, con
(“VDFB") derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los

Servicios de la Clase A y luego de deducir la contribucion a Fondo de Gastos, al Fondo de
Impuesto a las Ganancias y a Fondo de Liquidez , de corresponder: a) en concepto de
amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos hasta €l dltimo
dia del mes calendario inmediato anterior ala Fecha de Pago de Servicios, luego de cancelados los
Servicios por interés de la propia Clase; y b) en concepto de interés la tasa BADLAR! para
colocaciones de Plazo Fijo de 30 a 35 dias de plazo, de més de un milldn de pesos, pagada por
bancos privados més 500 puntos béasicos, con un minimo de 17% nominal anual y un maximo de
25% nominal anual devengado durante e Periodo de Devengamiento y calculado sobre el saldo
devalor nominal (Ila“Tasadelos VDFB"). Parael calculo de los intereses se tomara como base un
afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Si resultare imposible €l cdculo de la Tasa BADLAR, se
aplicaralatasa minima antes indicada.

Valores de Deuda Fiduciaria ~ Valor nominal $ 959.829.- (pesos novecientos cincuenta y nueve mil ochocientos veintinueve),

Clase C (VDFC) equivalente a 4,39% del Valor Fideicomitido de los Créditos a la Fecha de Corte, con derecho a
pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los Servicios de la
Clase A y Clase B luego de deducir la contribucion a Fondo de Gastos, a Fondo de Impuesto a
las Ganancias y a Fondo de Liquidez, de corresponder: a) en concepto de amortizacion la
totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos hasta €l Ultimo dia del mes
calendario inmediato anterior ala Fecha de Pago de Servicios, y luego de cancelados los Servicios
por interés de la propia Clase; y b) en concepto de interés |a tasa BADLAR® para colocaciones de
Plazo Fijo de 30 a 35 dias de plazo, de mas de un millén de pesos, pagada por bancos privados
més 750 puntos bésicos, con un minimo de 21% nominal anua y un méximo de 28% nominal
anual devengado durante el Periodo de Devengamiento y calculado sobre el saldo de valor
nominal (la“Tasadelos VDFC"). Parael calculo de los intereses se tomard como base un afio de
360 dias (12 meses de 30 dias). Si resultare imposible e calculo de la Tasa BADLAR, se aplicara
latasa minima antes indicada.

Certificados de Vaor nominal $ 3.625.531.- (pesos tres millones seiscientos veinticinco mil quinientos treinta y

Participacion (“CP") uno), equivalente al 16,58% del Vaor Fideicomitido de los Créditos a la Fecha de Corte, con
derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los
Valores de Deuda Fiduciariay luego de deducir la contribucion al Fondo de Gastos y a Fondo de
Impuesto a las Ganancias, del reembolso de Gastos afrontados por € Fiduciante y de laliberacion
del Fondo de Liquidez: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos por
las cuotas de los Créditos durante el Periodo de Devengamiento hasta completar € importe del
valor nominal de la clase menos $100.— saldo que se cancelaré con €l pago del Ultimo Servicio; y
b) en concepto de utilidad, el importe remanente.

! Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas accediendo a: http://www.bcra.qov.ar/estadisticas/monetarias y financieras/tasas de interés por depositos y BADLAR. Para el
célculo de la tasa se utiliza el promedio simple de la serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sabados domingo y feriados se repite la tasa del Ultimo Dia Habil,
salvo para el primer periodo de devengamiento del VDFB donde mensualmente se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y como asi también para el
primer periodo de devengamiento del VDFC donde mensualmente se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y luego de la cancelacién del VDFA, se
aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFB.
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VDFC
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Fiduciante

Originante

Créditos

$

El dia 31 de agosto de 2008, por créditos con cobranzas cuyos vencimientos operen a partir del 1°
de septiembre de 2008

Del importe a percibir por el Fiduciante en razon de la colocacion de los Valores Fiduciarios, se
detraerd un importe equivalente a $ 369.824.- (pesos trescientos sesenta y nueve mil ochocientos
veinticuatro) para destinarlo a un Fondo de Liquidez. Mensualmente el saldo de dicho fondo
debera ser equivalente a dos veces el devengamiento mensual del proximo Servicio de intereses
por vencer de los VDF, considerandose para el calculo las tasas aplicadas para el pago del dltimo
servicio de intereses de los VDF. Dicho importe sera recalculado por € Fiduciario y controlado
por el Agente de Control y Revision en cada Fecha de pago de Servicios. En caso que el saldo de
dicho fondo deba incrementarse respecto del mes anterior, dichos fondos provendran de las
recaudaciones por cobranzas. En caso que el saldo de dicho fondo deba disminuirse respecto del
mes anterior, dichos fondos seran liberados a favor del Fiduciante hasta €l limite del importe
retenido en la colocacién para dicho Fondo. Los importes acumulados en el Fondo de Liquidez
seran aplicados por €l Fiduciario a pago de Servicios alos VDFA, en segundo lugar, alos VDFB,
y en tercer lugar a los VDFC, en caso de insuficiencia de la cobranza. Una vez cancelados los
VDF, e Fondo de Liquidez serd liberado a favor del Fiduciante. Los fondos acumulados en el
Fondo seran invertidos por el Fiduciario bajo las mismas reglas aplicables a los Fondos Liquidos
Disponibles.

Seralaque se publique en el Aviso de Suscripcion y correspondera alafecha de integracion de los
Vaores Fiduciarios.

Certificados Globales permanentes, para su depdsito en Caja de Vaores S. A. Los inversores
renuncian a exigir la entrega de titulos individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo administrado por dicha Caja de Valores, conforme ala Ley 20.643.
La Caja de Vaores se encuentra habilitada para cobrar aranceles a cargo de los depositantes.

Los Vaores Fiduciarios seran colocados por los agentes y sociedades de bolsa del Mercado de
Valores de Rosario SA., a precio que determine e Fiduciario de comin acuerdo con €
Fiduciante, como resultado de aplicar el procedimiento denominado “Sistema Holandés’,
conforme al rango de tasas o precios ofrecidos en las solicitudes de suscripcion, segun la Clase,
recibidas por los Colocadores durante el Periodo de Colocacion. Ver més detalles en el Capitulo
“COLOCACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS'.

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la Bolsa de Comercio de Rosario y podran negociarse
en e Mercado Abierto Electrénico (MAE).

Deloitte & Touche Corporate Finance S.A.

V$N 1 (un peso)

Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.
"AA”(arg)

"A” (arg)

“BBB” (arg)

“CC’ (arg)

ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO FINANCIERO

CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Documentos

Fiduciario

Documentos

Valores

Fiduciarios $ Producido

Colocacién

Inversores
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La inversién en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y
caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente este Suplemento de
Prospecto en su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos asociados a lainversién en los Valores Fiduciarios.

a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario

Los fondos generados por los Créditos constituyen la tnica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si las Cobranzas de los
Créditos no son suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos
propios para cubrir las deficiencias de pago, y 1os inversores no tendran derecho alguno contrael Fiduciante o el Fiduciario.

b. Riesgos generalesy particularesrelacionados a los Créditos

Lainversion en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de los Créditos, su
gjecucion judicia o pérdida neta. Las tasas reales de mora, gjecucion y pérdidas de los Créditos pueden variar y verse afectadas por
numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en las condiciones generales de la economia
argentina, cambios adversos en las condiciones econdmicas regionales, inestabilidad politica, aumento del desempleo, y pérdida de
nivel del salario real. Estosy otros factores pueden provocar aumentos en |as tasas actual es de mora, gjecucion y pérdidas.

La mayoria de los deudores de los Créditos son empleados en relacion de dependencia. Si por circunstancias sobrevinientes, tales
como & cambio de empleo o disminucion de las remuneraciones, suspension o despido se comprometiese la fuente de recursos de los
deudores de los Créditos, la Cobranza de los Créditos, y consecuentemente el pago alos inversores de los Valores Fiduciarios, podria
verse perjudicada

En ciertos supuestos, contemplados en el articulo 3.6 del Contrato Suplementario, e Administrador no estara obligado a iniciar
acciones judiciales para €l cobro de los Créditos en mora.

C. Riesgos derivados de la cancelacién no prevista de los Cr éditos

Por circunstancias diferentes, los deudores de |los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos. La cancelacion o precancelacion que
exceda los niveles esperables puede afectar €l rendimiento esperado de los Valores Fiduciarios.

Existen diversos factores que afectan la tasa de cancelacion, incluyendo a las transferencias laborales, el desempleo o las decisiones
de administracion de recursos.

d. Dependencia de la actuacion del Fiduciantey de los Agentes de Retencion

El Fiduciante actuard como administrador de los Créditos. Por otra parte, la Cobranza de los Créditos se realiza por caja, por
descuento en recibo de haberes para el caso de convenios firmados con ciertas entidades o a través de transferencias bancarias. El
incumplimiento de las funciones correspondientes a tal rol por parte del Fiduciante frente al Fiduciante, puede resultar en pérdidas
respecto de los Créditos, y consecuentemente, en pérdidas paralos inversores.

e Aplicacion de disposiciones legales imper ativas de proteccion al trabajador

Los deudores de los Créditos son generalmente empleados en relacion de dependencia. Aun cuando los deudores de los Créditos
mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales imperativas que impiden el embargo de |as remuneraciones por encima de
un porcentaje determinado. Ello, a dificultar € recupero de los Créditos, podria aumentar el nivel de mora de los Créditos, lo que
eventualmente dafiaria la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

f. Aplicacion de disposiciones legales imper ativas de tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240) establece un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor, que son
aplicables a la actividad financiera. La aplicacién judicial de laLey de Defensa del Consumidor es aln muy limitada. Sin embargo,
no puede asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa derivada de la intervencion de la Secretaria de
Industriay Comercio de la Nacion no incremente el nivel de proteccion de los deudores de los Créditos, 1o que podria dificultar su
cobranza, y en consecuencia, la posibilidad de cobro de los inversores.

g. Reduccion judicial de lastasas de inter és de los Cr éditos

Los Créditos, conforme a las précticas del mercado, determinan la acumulacion de una tasa de intereses moratorios a los
compensatorios pactados.

El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la evaluaciéon del riesgo crediticio, y demas practicas
habituales del mercado.

Existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a pedido de parte o de oficio, pueden modificar
las tasas de interés acordadas por |as partes respecto de los Créditos.

De ocurrir tal circunstancia, la disminucion del flujo de fondos de los Créditos podria perjudicar la posibilidad de cobro de los
inversores. El Fiduciante, en base a su conocimiento especifico de la materia, considera que tal posibilidad es de dificil verificacién,
pero no pueden asegurarse que ello no ocurra.

h. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion delosValores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario paralos Valores Fiduciarios o, en caso de desarrollarse, que el mismo
proveeraalosinversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde a plazo de los Valores Fiduciarios.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberdn considerar cuidadosamente toda la
informacidn de este Suplemento de Prospecto.

i. Posible afectacion delos Certificados de Participacion por decision de una mayor ia de Beneficiarios.

Conforme alo dispuesto en el Contrato Suplementario, cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria, |os Beneficiarios que representen
la mayoria absoluta de capital de los Certificados de Participacion podran resolver, y asi instruir a Fiduciario: (a) la liquidacion
anticipada del Fideicomiso, estableciendo el procedimiento de realizacién de los créditos, que podran ser readquiridos por €l
Fiduciante, o ser adjudicados directamente a los Beneficiarios en condiciones equitativas, y/o (b) € retiro de los CP de la oferta

Boletin Diario de la Bolsade Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Vaores
5



A . .
- EYG oA Bolsa de Comercio de Rosario

publicay cotizacion, o (c) la conversién del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso privado. Adoptada una de las dternativas,
salvo en su caso que el procedimiento de realizacion de los activos haya tenido efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualquier
momento por cualquiera de las otras, por igual mayoria. La resolucion que se adopte se anunciard por el Fiduciario durante tres (3)
dias en €l Boletin de la Bolsa de Comercio de Rosario. Los Beneficiarios disconformes con las resoluciones indicadas en (b) 6 (c)
precedentes, podran solicitar €l reembolso del valor nominal residual de sus Certificados de Participacion, més una renta equivalente a
una vez y medio la Ultima tasa de interés pagada a los VDFC, en su caso hasta la concurrencia de la valuaciéon de los créditos
conforme a criterio indicado en el apartado Il del articulo 2.13, sin derecho a ninguna otra prestacién, y en la medida que existan
fondos suficientes en el Fideicomiso.

REGIMEN PARA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE L OSVAL ORES FIDUCIARIOS CON FONDOS
PROVENIENTESDEL EXTERIOR

Decreto 616/05 (B. O. 10-6-05)

Articulo 1° — Disponese que los ingresos y egresos de divisas a mercado local de cambios y toda operacion de endeudamiento de
residentes que pueda implicar un futuro pago en divisas a no residentes, deberan ser objeto de registro ante e BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

Art. 2° — Todo endeudamiento con el exterior de personas fisicasy juridicas residentes en el pais pertenecientes al sector privado, a
excepcion de las operaciones de financiacion del comercio exterior y las emisiones primarias de titulos de deuda que cuenten con
oferta publica y cotizacién en mercados autorregulados, ingresado a mercado local de cambios, deberd pactarse y cancelarse en
plazos no inferiores a TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) dias corridos, cualquiera sea su forma de cancelacion.

Art. 3°— Deberan cumplir con los requisitos que se enumeran en el Articulo 4° del presente decreto, |as siguientes operaciones:

a) Todo ingreso de fondos a mercado local de cambios originado en el endeudamiento con el exterior de personas fisicas o juridicas
pertenecientes a sector privado, excluyendo los referidos a financiamiento del comercio exterior y a las emisiones primarias de
titulos de deuda que cuenten con oferta publicay cotizacion en mercados autorregul ados;

b) Todo ingreso de fondos de no residentes cursados por €l mercado local de cambios destinados a

i) Tenencias de monedalocal;

ii) Adquisicién de activos o pasivos financieros de todo tipo del sector privado financiero o no financiero, excluyendo la inversion
extranjera directa y las emisiones primarias de titulos de deuda y de acciones que cuenten con oferta publica y cotizacién en
mercados autorregulados;

iii) Inversiones en valores emitidos por el sector publico que sean adquiridos en mercados secundarios.

Art. 4° — L os requisitos que se establecen paralas operaciones mencionadas en €l articulo anterior son los siguientes:

a) Los fondos ingresados solo podrén ser transferidos fuera del mercado local de cambios a vencimiento de un plazo de
TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) dias corridos, a contar desde |a fecha de toma de razon del ingreso de los mismos.

b) El resultado de la negociacion de cambios de |os fondos ingresados deberé acreditarse en una cuenta del sistema bancario local.

¢) La constitucion de un depdsito nominativo, no transferible y no remunerado, por el TREINTA POR CIENTO (30 %) del monto
involucrado en la operacién correspondiente, durante un plazo de TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) dias corridos, de
acuerdo alas condiciones que se establezcan en la reglamentacion.

d) El depdsito mencionado en el punto anterior sera constituido en Délares Estadounidenses en las entidades financieras del pais, no
pudiendo ser utilizado como garantia o colateral de operaciones de crédito de ningln tipo.

Art. 5° — Facultase d MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION a maodificar el porcentaje y los plazos establecidos en los
articulos anteriores, en e caso de que se produzcan cambios en las condiciones macroecondmicas que motiven la necesidad de
ampliar o reducir 1os mismos.

Facultase, asimismo, a MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION para modificar los demés requisitos mencionados en €l
presente decreto, y/o establecer otros requisitos 0 mecanismos, asi como a excluir y/o ampliar las operaciones de ingreso de fondos
comprendidas, cuando se produzcan cambios en las condiciones macroeconémicas que asi |0 aconsejen.

Art. 6° — El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA queda facultado para reglamentar y fiscalizar el
cumplimiento del régimen que se establece a partir de la presente medida, asi como para establecer y aplicar las sanciones que
correspondan.

Art. 7° — Lareglamentacion del presente decreto no podré afectar la posibilidad de ingresar, remesar ni de negociar divisas que sean
registradas e ingresadas con arreglo al mismo, sin perjuicio de las sanciones que sean aplicables...”

Resolucién 637/05 del Ministerio de Economiay Produccién (B. O. 17-11-05)

Articulo 1° — Establécese que deberd cumplir con los requisitos dispuestos por el Articulo 4° del Decreto N° 616 del 9 de junio de
2005 y normas complementarias, todo ingreso de fondos al mercado local de cambios destinado a suscribir la emision primaria de
titulos, bonos o certificados de participacion emitidos por e fiduciario de un fideicomiso, que cuenten o no con oferta publica y
cotizacion en mercados autorregulados, cuando los requisitos mencionados resulten aplicables a ingreso de fondos al mercado de
cambios destinado ala adquisicion de alguno de los activos fideicomitidos.

Art. 2° — Para € caso de incumplimiento de las disposiciones de la presente resolucion, sera de aplicacion el régimen penal
correspondiente...”

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles al ingreso de capitales vigentes a dia de la fecha, se
sugiere alos inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Decreto 616/2005 y |a Resolucién 637/2005
con sus reglamentaciones y normas complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en €l sitio web del
MECON (http://www.mecon.gov.ar) o del BCRA (http://bcra.gov.ar).

Encubrimientoy lavado de activos de origen delictivo.
La Ley No. 25.246, y sus modificatorias (leyes Nos 26.087, 26.119 y 26.268), tipifica a lavado de dinero como un delito bajo €
Cadigo Pena Argentino que se configura cuando una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquier
otro modo dinero o cuaquier otro activo proveniente de un delito en el cual esa persona no ha participado, con el posible resultado de
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que el activo original o subrogante pueda aparecer como de origen legitimo, siempre que €l valor del activo supere los $ 50.000 ya
sea que tal monto resulte 0 no de una 0 mas transacciones.

Se atribuye la responsabilidad de controlar estas transacciones delictivas no solo a los organismos del Gobierno sino también asigna
determinadas obligaciones a diversas entidades del sector privado tales como bancos, agentes y sociedades de bolsa, y compafiias de
seguros segun las regulaciones de la Unidad de Informacién Financieray del BCRA. Estas obligaciones consisten basicamente en
tener politicas y procedimientos tendientes a la prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, fundamentalmente
en lo atinente ala aplicacion de la politica“Conozcaasu Cliente”.

Cada entidad debe designar un funcionario administrativo de méximo nivel como la persona responsable de la prevencion del lavado
de dinero a cargo de centralizar cualquier informacion que el BCRA pueda requerir de oficio 0 a pedido de cualquier autoridad
competente.

Ademas, las entidades financieras deben informar a la Unidad de Informacion Financiera cualquier transaccion que parezca
sospechosa o inusual, o ala que le falte justificacion econdmica o juridica, 0 que sea innecesariamente compleja, ya sea realizada en
oportunidades aisladas o en forma reiterada. EIl BCRA publicé una lista de jurisdicciones “no cooperadoras’ para que las entidades
financieras prestaran especial atencion alas transacciones ay desde tales areas.

El emisor cumple con todas las disposiciones de las leyes 25.246 y sus modificatorias (26.087, 26.119 y 26.268) y con las
reglamentaciones aplicables sobre lavado de dinero establecidas por el BCRA y la UIF, en particular con la Resolucién N° 2 de la
UIF de fecha 25/10/02, que regula el Art. 21 a) y b) de la Ley 25.246 sobre la identificacion y conocimiento del cliente, recoleccion
de documentacion de las operacionesy su registro y el reporte de transacciones sospechosas a las autori dades competentes.

L os agentes colocadores y subcolocadores declararan formalmente conocer debidamente a sus clientes y aplicar politicas, mantener
estructuras y sistemas adecuados a una politica de prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo.

Los tomadores de los titulos asumiran la obligacion de aportar la informacion y documentacion que se les requiera respecto del
origen delos fondosy su legitimidad.

En e marco del Mercado de Capitales, ademés de las disposiciones contenidas en la Ley 25.246 y sus modificatorias, las personas
fisicas y/o juridicas autorizadas a funcionar como agentes y sociedades de Bolsa, agentes de Mercado Abierto Electronico, agentes
intermediarios inscriptos en los mercados de futuros y opciones cual quiera sea su objeto, sociedades gerentes de Fondos Comunes de
Inversion y todos aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la érbita de Bolsas de
Comercio con o sin mercados adheridos, deberan observar las disposiciones contenidas en la Resolucion U.I.F. 152/08, sin perjuicio
de las normas reglamentarias emitidas por la Comision Naciona de Valores (C.N.V.) vinculadas con la materia.

DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO
En Mayo de 2003 se constituy6 Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA., inscriptaen el Registro Pablico de Comercio de la
Pcia. de Santa Fe, agencia Rosario, a Tomo 78, folio 11220, Nro 523 del registro de Estatutos el 30 de diciembre de 1997. El capita
de lareferida entidad tiene como accionistas al Mercado de Vaores de Rosario S.A. en un 52.50%, el Mercado a Término de Rosario
S.A. en un 42.50%, la Bolsa de Comercio de Rosario € 5%. Juntas, las tres Instituciones pretenden dar vida a un instrumento de
financiacion como el del fideicomiso financiero, actuando no solamente en forma conjunta como asociadas, si no poniendo de si todo
el empefio que significa el interés de sus cuadros operativos y técnicos.
Tiene su domicilio socia en Paraguay 777 piso 11 de la ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe, segiin inscripcion el Registro Publico
de Comercio €l dia 5 de septiembre de 2006, inscripto en €l estatuto Tomo 87 F° 8447 N° 430. Tel/Fax: 0341 4110051. Correo
€lectronico fvorobiof @rosfid.com.ar
La Sociedad Fiduciaria ha sido inscripta en € registro de fiduciarios financieros de la Comision Nacional de Valores en septiembre
de 2003 bajo el N° 41.
Lo que sigue es una breve resefia de | os antecedentes de las I nstituciones accionistas.

BOL SA DE COMERCIO DE ROSARIO
LaBolsade Comercio de Rosario fue fundada en €l afo 1884, con € nombre de Centro Comercial.
Y a desde una asamblea de Agosto de 1899, la denominacion de Centro Comercial, habia dejado su lugar a de Bolsa de Comercio de
Rosario.
La Bolsa de Comercio de Rosario es una asociacion civil sin fines de lucro, cuyos socios pertenecen a los diversos sectores de la
actividad econémica: comerciantes, productores, industriales, exportadores, operadores de mercado, corredores de cereales, agentes
de bolsa, financistas e inversores en genera. La conduccion de la Institucion esté a cargo de un Consegjo Directivo integrado por
asociados electos por asambleay por los presidentes de |as entidades participantes.
En sus recintos funcionan un mercado de granos y otro de titulos valores. Los precios de los ceredles y oleaginosos que se forman
diariamente en la Bolsa se constituyen en referencia obligada para el desenvolvimiento de todo el sistema comercial granario, que se
inicia en las zonas de produccién con la cosechay remision de la mercaderia a los acopios y cooperativas, y culmina con la entrega
en lasinstalaciones de laindustria procesadora o en los puertos para su exportacion.
L as operaciones se desarrollan bajo dos modalidades: €l mercado fisico o de disponibley el mercado atérmino o de futuros.
La Bolsa cuenta con un organismo técnico de fundamental importancia en la comerciaizacién: la Camara Arbitral de Ceredes. La
Camara cumple la funcion de tribunal de amigables componedores para la solucion de conflictos entre las partes contratantes. Al
estar integradas por representantes de todos los gremios que intervienen en el comercio de granos, la Camara asegura la idoneidad e
imparcialidad de sus fallos.
Asimismo, a través de sus modernos laboratorios, la Bolsa ofrece a los operadores €l servicio de andlisis comercial, quimico y
germinativo de cereales, oleaginosos, subproductos y semillas, para determinar la exacta calidad y condicion de la mercaderia.
Cuenta para €ello con instrumental y equipamiento de Ultima tecnologiay un cuerpo de profesionales capacitados para efectuar desde
los tests més sofisticados hasta los andlisis convencionales.
En cuanto a la negociacion de titulos valores, la Bolsa se ocupa de autorizar su cotizacion, dictando las normas necesarias para
asegurar la veracidad de los balances y demas documentacién a presentar por las sociedades emisoras y dando publicidad a las
cotizaciones.
La Bolsa tiene presencia en € plano internacional a través de su participacion como miembro de la Federacion Iberoamericana de
Bolsas de Valoresy de la Asociacion Panamericana de Bolsas de
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Productos.

La Bolsa ofrece ademés una variada gama de servicios a sus socios. un moderno sistema de informaciones electronicas, con los
ultimos adelantos tecnoldgicos en la materia. La Red Tele Bolsa vincula las oficinas de los operadores de ambos mercados,
facilitando las comunicaciones y transmisiones de datos; a mismo tiempo, a través de canales satelitales, esté conectada con otras
Bolsas del pais.

Ladifusion de laactividad de sus mercadosy el comentario de la actualidad econémica se conocen a través de publicaciones propias:
el Boletin Diario, € Informativo Semanal y larevista Institucional.

Cursos y seminarios dictados por especidistas y dirigidos a operadores, inversores, y profesionaes, permiten el conocimiento y la
comprension de los mercados de granos y de valores. Son frecuentes, ademas, las jornadas y conferencias a cargo de personalidades
del paisy del exterior.

Particular relevancia tiene el Tribunal de Arbitraje General, creado por la Bolsa para intervenir cuando las partes lo soliciten, en la
consideracion de litigios y diferendos sobre toda cuestion comercial que sea materia de transaccion. Esta integrado por ocho éarbitros
de destacada trayectoria, de libre eleccion por las partes, y ofrece la ventaja de su agilidad, menor costo y confidencialidad. El
Tribunal presta servicios atodos |os interesados, aunque no sean socios de la Bolsa.

La Biblioteca de lainstitucion, con alrededor de 10 mil volimenesy 200 publicaciones periédicas recibidas regularmente, concentra
aun publico interesado en latematica econdmica, tributaria o referidaal quehacer agropecuario y bursatil.

MERCADO DE VALORESDE ROSARIO SA.
El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. fue fundado €l 22 de Noviembre de 1927, como “ Mercado de Titulos y Cambios
del Rosario” .
Antes de que en 1927 naciera lainstitucion con la denominacion de “Mercado de Titulosy Cambios del Rosario”, €l primer mercado
que funcion6 en la Bolsa lo era para la cotizacion de oro, titulos de crédito y acciones de Ferrocarril Central Argentino y Oeste
Santafecino, Empresa de Tranvias, Cédulas Hipotecarias Argentinas y titulos de la Provincia de Santa Fe.
En 1929 cotizan en el Mercado, Bonos Municipales de Pavimentacion. En 1932 se coloca un Empréstito Patriético y Letras de
Tesoreria de la Provincia de Santa Fe. En 1940 cambia su denominacién por la de “Mercado de Titulos y Cambios de la Bolsa de
Comercio del Rosario S.AA.”. En Agosto de 1941, e Directorio en pleno del Banco Hipotecario Nacional, expresamente trasladado
desde Buenos Aires, inaugura en Rosario, la negociacion de las Cédulas Hipotecarias Argentinas. Un afio después el Mercado
participa en el consorcio colocador de los Titulos de Conversion de la Municipalidad de Rosario, ocupando €l primer lugar en el
canje realizado.
En 1944 se logra la intervencion directa en la plaza rosarina, del Banco Central de la Republica Argentina, quien actlia por
intermedio de los comisionistas habilitados. A partir de Mayo de 1955 y luego de una transformacion estatutaria de adecuacion a
leyes de la época, también modifica su denominacién para quedar desde entonces como MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
SA.
En 1962 la institucion participa en la colocacion del Empréstito de Recuperacion Nacional 9 de Julio. En 1964 se tiene la
intervencion de las desaparecidas entidades Banco Industrial y Caja Naciona de Ahorro Postal, quienes imparten 6rdenes de compra
de acciones alos Agentes de Bolsa, aplicando |os fondos que reciben para sus cuentas especiales.
La década de 1970 a 1989 transcurre con un incremento notable en las operaciones en titulos pablicos, cuando los ya desaparecidos
Bonos de Inversion y Desarrollo y Valores Nacionales Ajustables, gjustaban las inversiones a un ciclo econémico de alta inflacion.
La aparicion del Austral como nueva moneda argentina en la década de los ochenta, asi como la hiperinflacion de fines de dicho
periodo, identifican un ciclo en e cua se produjo un amplio recambio de operadores y e advenimiento de la una mayor
profesionalizacion en la actividad.
Al comienzo de la década de los noventa, se alcanzan volUmenes operativos muy significativos en valores privados, alcanzandose la
mas alta valoracion de los indices bursdtiles, que luego por efecto de crisis en las economias de paises emergentes, provocarian
asimismo un abrupto descenso en las cotizaciones. Se producen las grandes transformaciones en la privatizacion de las empresas del
Estado, asi como el advenimiento de |a negociacion electronica.
El capital socia del MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. lo componen cincuenta acciones nominativas no endosables,
cada una de las cuales otorga el derecho asi como la obligacion de gjercer la profesién de Agente de Bolsa.
El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. ha diversificado las herramientas e instrumentos operativos de sus Agentes y
Sociedades de Bolsa, quienes pueden operar en la propia plaza, tanto como en Buenos Aires a través de “ROSARIO VALORES
SOCIEDAD DE BOLSA SA.”, sociedad controlada por la Institucién, inscripta como Sociedad de Bolsaen e MERVAL (Mercado
de Vaores de Buenos Aires S.A.). En laactualidad 85% del capita socia de dicha Sociedad de Bolsa es del Mercado de Valoresy el
15% restante de la Bolsa de Comercio de Rosario.
La existencia de dicha Sociedad de Bolsa, le ha permitido a los Agentes y Sociedades de Bolsadel MERCADO DE VALORES DE
ROSARIO S.A., operar a través de un sistema creado por esta Institucion, en forma directa en el principal centro bursétil del pais,
formador de precio de Argentina, brindando asi alos Agentes y Sociedades de Bolsa de la Institucidn, la oportunidad de utilizar una
herramienta operativa propia, idoneay directa.
El tiempo transcurrido, dio la razén de haber asumido hace un lustro la decision referida, ya que la actuacion de Rosario Valores
operando €electronicamente, se consolidd a partir de la decisién del MERVAL de incorporar finamente a SINAC (Sistema de
Negociacién Asistido por Computadoras) todas las modalidades operativas existentes en nuestro medio (operaciones de contado, de
plazo —caLicion, pase, opciones —Yy derivados como el indice Délar INDOL).
El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. instaurd a partir del mes de Julio de 2001, un régimen de negociacion de cheques
de pago diferido, con un régimen de garantias a través de fideicomiso. Coincidente con la fecha de puesta en practica de tal
operatoria, sucedieron en € pais los hechos y circunstancias que son de dominio publico, lo cual no permitié que en la préctica el
régimen de negociacién haya tenido operaciones.
Los Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valores de Rosario SA., pueden operar en propia plaza, tanto como hacerlo
derivando érdenes para su gecucion en otras, concretamente Buenos Aires, en el MERVAL.
En e segundo caso, es donde actla Rosario Valores Sociedad de Bolsa. Esta sociedad aglutina actualmente aproximadamente €l
setenta y cinco por ciento de los negocios que, generados por los operadores de la Institucion, se concretan en otro ambito que no
fuere el recinto rosarino.
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Si bien el mercado de valores acttia como tal, siendo su principal actividad la de conformar la estructura operativa para €l registro,
liquidacién, control y garantia de las operaciones que se conciertan en su seno, la entidad ha procurado siempre propiciar |os medios
para que sus integrantes puedan concertar negocios.

MERCADO A TERMINO DE ROSARIO SA.
El 19 de noviembre de 1909 se cred el Mercado General de Productos Nacionales del Rosario de Santa Fe, antecesor del actual
Mercado a Término de Rosario S.A.
El objeto fundamental de la sociedad fue liquidar y garantizar los contratos a contado y a plazos de compraventa de cereales y
ol eaginosos que se realizaran en sus ruedas oficiales. A partir de su creacion €l recinto de la Bolsa pasa a ser teatro de las operaciones
cerealistas méas importantes del pais, no sdlo en negocios a término sino también en operaciones de mercado abierto.
En el desenvolvimiento de su actividad, durante las primeras décadas de existencia, € Mercado a Término de Rosario cumplio
sobradamente los objetivos propuestos, lo que se evidencid en las elevadas cifras alcanzadas en cuanto a volumen y monto de
transacciones. Esta fluidez operativa otorgd a la sociedad significacién mundial frente a otros mercados florecientes. Por €llo, en esa
época Rosario fue bautizada como la " Chicago Argentina.
En esos afios, Argentina era el primer productor y exportador mundial de lino y el segundo productor de maiz después de EE.UU. y
el principa exportador de dicho grano. Asimismo, participaba con el 25% del comercio internacional de trigo. Por tales motivos, los
mercados cerealeros y de oleaginosos argentinos eran fijadores de precios a nivel mundial y las cotizaciones del Mercado a Término
de Rosario eran rectoras en los valores de maiz y lino a punto que eran consultados sus precios antes de la apertura del Chicago
Board of Trade.
El fendbmeno de la creciente intervencion estatal en la economia nacional que se produjo desde mediados de la década del 30 en
Argentina, afectd sensiblemente la actividad del Mercado a Término. Durante los afios 1946-55 se dispuso € monopolio total de la
compra de granos por parte del Estado Nacional, determinando el cese de todas las operaciones libres en bolsas, entre ellas, desde
luego, las transacciones de futuro.
El Mercado a Término de Rosario tiene como accionista a la Bolsa de Comercio de Rosario, con € 18% del capital y a 130
accionistas mas, en su gran mayoria vinculados a rubro agropecuario.
El Mercado a Término de Rosario, comenzo a desarrollar en la Ultima década, derivadosy futuros, en cuyo desarrollo de negociacion
no solamente puso toda su capacidad y empefio, si no todo €l esfuerzo econémico, sustentado por €l apoyo de la Bolsa de Comercio
de Rosario.
Fue asi que cred su més reciente y exitoso producto: €l INDICE DOLAR ROFEX (Rosario Future Exchangue), convirtiéndose en €l
primer Mercado de Futuros y Opciones de Argentina, que utiliza la negociacion electrénica y un sistema de escenarios de precio y
volatilidad.
Creo ademés Argentina Clearing House S.A., sociedad andnima con doscientas acciones, fundada para dar proteccion a los activos
recibidos en garantia por las operaciones, creando atal efecto un Fideicomiso en Garantia, siendo la contraparte de cada vendedor y
de cada comprador de Futuros y Opciones. Para garantizar el cumplimiento de las operaciones, todos los dias efectda solicitud de
margenes de garantia y de diferencias, utilizando € sistema de administracion de riesgo de portfolio, que tiene por objetivo
identificar el riesgo de una cartera compuesta por Futurosy Opciones, a partir de una simulacién de escenarios.

GESTION DE ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA SA.
Rosario Fiduciaria tiene por principal objeto dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en €l pais como en
el exterior, a actuar como Fiduciario, administrando todo tipo de fideicomisos en los términos de la Ley 24.441. Su Misién es acercar
al Mercado de Capitales a las organizaciones con necesidades de financiamiento que cuenten con planes de crecimiento y desarrollo,
y poder brindarle alos inversores, alternativas de inversion segurasy rentables.
Desde su nacimiento la empresa ha experimentado un crecimiento sostenido aportando a desarrollo de financiacion de empresas a
través del mercado de capitales que se havisto reflejado en el aumento del valor nominal del Programa Global de Valores Fiduciarios
ROSFID. En virtud del incremento de la actividad de la sociedad, en particular de la cantidad de emisiones, se considerd necesariala
ampliacion del monto permitido a emitir valores fiduciarios bajo €l Programa Global de Valores Fiduciarios ROSFID. El mismo, que
en su origen fue de $ 50.000.000.- (pesos cincuenta millones) fue incrementado paulatinamente alcanzando en la actuaidad los
$200.000.000.- (pesos doscientos millones), aumento que fue aprobado recientemente por la Comision Nacional de Valores.
Los clientes de Rosario Fiduciaria son empresas que se encuentran en constante proceso de cambio, redisefiando procesos para ser
cada dia méas competitivas y haciendo uso de instrumentos financieros de vanguardia para lograr sus objetivos econdmico-
financieros.
Rosario Fiduciaria le ofrece a estas empresas la organizacion y disefio de productos para la optimizacion de su estructura de capital a
fin de generar un mayor valor corporativo y las acompafia en el proceso de emision y colocacion de titulos valores en el Mercado de
Capitales.
Para €ello se focaliza en compafiias que tengan un fuerte arraigo regional y compromiso social con su medio, promoviendo el
desarrollo de las economias regionales y la generacion de empl eo.

Directorio
Las Autoridades de Rosario Fiduciaria son dirigentes representantes de las I nstituciones Accionistas, y cuentan con una extensa
trayectoriay experiencia profesional en el sistema bursétil nacional.

Presidente JOSE CARLOS TRAPANI
Vicepresidente MIGUEL CARLOSARAYA
Director Titular RAMON GINO MORETTO
Director Titular VICENTE LISTRO

Director Titular ROBERTO JUAN DAMINATO
Director Suplente EDUARDO ROMAGNOLI
Director Suplente JORGE ALBERTO BERTERO

Comisién Fiscalizadora
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Cuerpo Titular CPN HUMBERTO DOMINGO SANTONI
DR. MARIO CASANOVA
CPN JORGE FELCARO

Cuerpo Suplente CPN DANIEL EDMUNDO JUAN VIGNA

CPN JAVIER CERVIO
CPN SERGIO ROLDAN

Lagerenciaestaacargo del Sr. Fernando Vorobiof.

Estado de situacién patrimonial al 30 de junio de 2008

30/06/2008 30/06/2007 30/06/2006
$
Estado de Situaciéon Patrimonial
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 348.118 1.170.141 1.085.033
Inversiones 3.583.802 2.615.168 1.155.293
Créditos 45.868 44.649 27.535
Otros Créditos 64.136 37.016 2.843
Total del Activo Corriente 4.041.924 3.866.974 2.270.704
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de Uso 60.693 76.892 75.453
Activos Intangibles 20.193 31.494 36.376
Inversiones - - 1.026.199
Total del Activo No Corriente 80.886 108.386 1.138.028
Total del Activo 4.122.810 3.975.360 3.408.732
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 17.799 8.516 11.039
Remuneraciones y cargas sociales 24.408 17.271 11.357
Cargas fiscales 22.747 131.571 15.884
Otros pasivos - 5.000 5.000
Total del Pasivo Corriente 64.954 162.358 43.280
Total del Pasivo 64.954 162.358 43.280
PATRIMONIO NETO 4.057.856 3.813.002 3.365.452
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 4.122.810 3.975.360 3.408.732
30/06/2008 30/06/2007 30/06/2006
$
Estado de Resultados
INGRESOS POR SERVICIOS 1.153.337 933.923 517.824
GASTOS (897.253) (609.548) (351.091)
Resultado operativo 256.084 324.375 166.733
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA
Generados por activos
Intereses 207.847 134.520 56.800
Diferencias de cambio (39.952) (688) 114.708
Resultados por tenencia de titulos val ores (28.499) 55.530 41.980
Amortizaciones de inversiones no corrientes - (10.191) (20.382)
Resultado venta inversiones no corrientes - 185.004 -
Otros resultados por tenencia (18.776) - -
Generados por pasivos
Diferencias de cambio (68.832)
OTROS INGRESOS Y EGRESOS - - 21.103
Resultado ordinario antesdel Impuesto a las Gan 376.704 688.550 312.110
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (131.850) (241.000) (108.900)
GANANCIA FINAL 244.854 447.550 203.210
COMPOSICION DEL CAPITAL
ACCIONES Capital Capital
Cantidad Tipo Suscripto $ Integrado $
Acciones Ordinarias, escriturales, deV/N
$1.000 con derecho a un voto por accién
3.200 3.200.000 3.200.000

Per spectivasde la Empresa
Los Fideicomisos, en particular los Fideicomisos Financieros con oferta publica, contindan demostrando ser una importante
herramienta de financiamiento para un grupo cada vez mas importante de empresas y para nuevos sectores de la economia que han
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comenzado a utilizarla. Durante €l gjercicio, la empresa ha continuado con la profundizacion del desarrollo de herramientas internas
de gestiény control afin de dotar de mejores recursos ala empresa que le permita ser cada vez més eficiente en todo aspecto.

Se renueva € compromiso de consolidar €l liderazgo regional en el mercado fiduciario, incrementando el nimero de activos bajo
administracion, consecuentemente aumentando |os ingresos y manteniendo un adecuado nivel de costos. El objetivo contintia siendo
el de generar instrumentos de oferta pblica que permita a las empresas y asociaciones de la region, obtener financiamiento genuino
y acorde a sus necesidades, como asi también ofrecerle a los inversores regionales y nacionales alternativas de inversion rentables,
segurasy transparentes.

El Directorio de la sociedad, en representacion de sus entidades accionistas, han definido politicas orientadas a lograr un mayor y
mas eficiente financiamiento de empresas de la region, mayoritariamente ligadas a la actividad agropecuaria y agro industrial,
representantes fieles de | as actividades productivas de laregién.

En concordancia con lo antes mencionado, y si las condiciones del mercado financiero son razonablemente favorables, para el
gjercicio en curso se espera que Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. continde incrementando el volumen de emisiones
y €l valor nominal emitido.

A fin de acompafiar la tendencia creciente del mercado e inclusive desarrollar ain més su cartera de clientes, la sociedad continGia
profundizando su actividad comercia tendiente a incrementar e volumen de negocios, la rentabilidad y e valor del capita de la
sociedad.

Informacion adicional del Fiduciario y de las emisiones en las que participa se encuentra disponible en su pagina web:
www.rosfid.com.ar

DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE
SAN CRISTOBAL CAJA MUTUAL ENTRE ASOCIADOS DE SAN CRISTOBAL SOCIEDAD MUTUAL DE SEGUROS
GENERALES, una asociacion mutual constituida el 20 de agosto de 1970 y aprobada por laex Direccion General de Mutualidades el
7 de octubre de 1970 por Resolucion N° 193. Tiene su domicilio legal en calle Santa Fe 1846 de la ciudad de Rosario.

»  Objeto social: Fomento del mutualismo y de la accién mutual
»  Servicios prestados:

0 Préstamos

0 Ahorro mutua atérmino

0 Cuentas personales de ahorro

o  Turismo

0 Subsidios por fallecimiento

0 Segurodevida

0 Tarjetadecrédito

Target de negocio:

0  Principamente, personas fisicas

>

HISTORIA
San Cristébal Caja Mutual entre Asociados de San Cristobal Sociedad Mutual de Seguros Generales forma parte del Grupo San
Cristobal. Este grupo esta integrado por un conjunto de empresas que decidieron sinergizar sus fuerzas para brindar mas y mejores
servicios tanto a su red de ventas como a sus clientes, respaldadas por una trayectoria de mas de 60 afios en el mercado nacional .
1939 SAN CRISTOBAL Sociedad Mutual de Seguros Generales
1970  SAN CRISTOBAL CajaMutual
1988  SAN CRISTOBAL Seguro de Retiro SA.
1995  SAN CRISTOBAL Vigjesy Turismo SA.
1996  ASOCIART SA.ART
1997  SAN CRISTOBAL Bienes Raices SA.
SAN CRISTOBAL Caja Mutual fue creada por los socios de SAN CRISTOBAL S.M.S.G. Desde su fundacion, San Cristébal Caja
Mutual entre Asociados de San Cristobal SM.S.G. cuenta con una estructura mutualista dindmica y funcional, basada en la
capacidad de ahorro de sus asociados, que le posibilita brindar una amplia gama de servicios en las ciudades y zonas de influenciaen
donde estan establecidas sus sucursales y filiales.
Entre sus Ultimos logros pueden sefid arse:
2003- Lanzamiento de la tarjeta de créditos propia con €l apoyo del sistema Cabal,
2004- Inauguracion defilial en el barrio Echesortu de la ciudad de Rosario
2005- Fuerte crecimiento en el nivel de actividad como consecuencia de la mejora en la situacion econémica del pais y de las
intensas acciones comerciales:
»  Nuevos convenios intermutualesy con instituciones diversas.
0 Plan de apertura de oficinas de atencién consensuado con productores del interior de San Cristébal SM.S.G.,
apertura de filides (Concepcion del Uruguay, provincia de Entre Rios, en enero/2005), representacion en
Mendoza, provincia de Mendoza, en mayo/2005).

JUNTA DIRECTIVA

NOMBRE CARGO MANDATO
Dr. Osvaldo Bossicovich Presidente 2006-2010
Sr. Enrique H. Ferrari Vicepresidente 2006-2010
Sr. Eugenio Wade Secretario 2006-2010
Cont. Juan Carlos Tell Tesorero 2006-2010
Dr. Victor E. Olguin Prosecretario 2006-2010
Ing. Alberto E.J. Manacorda Protesorero 2006-2010
Cont. Gino DellaVedova Vocal suplente 2006-2010
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ESTRUCTURA GERENCIAL

NOMBRE CARGO

Cr. Jos£ D. Malaina Gerente General

Cr. Guillermo Pellerano Sub Gerente General

JEFATURAS

NOMBRE CARGO

Sr. Eduardo Orbe JEFE CREDITOS

Sra. Ana Sparn JEFE TESORERIA E INVERSIONES

Sr. Jose Luis Calabrasa
Sr. Jorge D. Correa

Sr. Luis Di Giorgio
Ing. Roberto Fiorenza
Sr. Atilio Bertarini

JEFE DE SISTEMAS

JEFE DE TARJETAS DE CREDITQ
JEFE DE COBRANZASY GESTION DE MORA
JEFE DE CONTROL INTERNO

COMISION FISCALIZADORA
NOMBRE
Sr. Dario R. Trapé

CARGO
Fiscalizador titular 2006-2010

Al 30/08/08 trabajan en la mutual més de 70 personas.

ENVERGADURA
En laactualidad:
>  Cuenta con aproximadamente:
0 40.000 cgjas de ahorro
0 700 cuentas de ahorro atérmino
0 14.500 operaciones de préstamos
0 11.000 tarjetas de créditos emitidas
0  4.800 resimenes de cuenta de tarjetas de crédito mensual es emitidos

LOCALIZACION Y DELEGACIONES

Sede Social Inscripta: Santa Fe 1846 — Rosario — Prov. De Santa Fe (Te: 0341-420-6200)
Casa Central:

Santa Fe 1846 - Rosario

Tel: 0341-420-62000

Fax: 0341-420-6256

e-mail: mutual sc@sancristobalcaja.com.ar

Delegaciones: cuenta con 3 delegaciones, ubicadas en las siguientes localidades:
Santa Fe:

Rivadavia 3042 - Santa Fe

Tel / Fax: 0342 4527005/4554302

e-mail: mutual santafe@gigared.com.ar

Coérdoba

Libertad 61 - Cordoba

Tel / Fax: 0351- 4226402/4262033

email: mutual cordoba@fibertel.com.ar

Parana

Gualeguaychii 305 - Parana

Tel. / Fax: 0343- 4221702

email: mutual parana@gigared.com.ar

Filiales: cuenta con 2 filiales, ubicadas en |as siguientes localidades:
Rio Cuarto

25 de mayo 256

Tel.: 0358- 4646316

Coronda

San Martin 1493

Tel.: 0342- 4910577

Oficinas: cuenta con 3 oficinas, en las siguientes localidades:
Concepcién de Uruguay

Rocamora 629

Tel: 03442-430650

Echesortu

Mendoza 4001

Tel: 0341-4724212

Mendoza

Av. San Martin 621

Tel: 0261-5209492

DEFINICION DEL MERCADO

JEFE DE ADMINISTRACION Y OPERACIONES
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CLIENTES: Los clientes de SCCM son béasicamente los asociados de cualquiera de las empresas del Grupo San Crist6bal, pudiendo
tambi én acceder a sus servicios cualquier persona que se asocie a SCCM y socios de mutuales 0 asociaciones con convenios.

Los clientes en su mayoria corresponden a distintos estratos sociales que son aceptados por la mutual s cumplen con los requisitos y
condiciones solicitados.

Cabertura regional: capta operaciones crediticias en Rosario (2 casas), Santa Fe, Coronda, Parand, Concepcién del Uruguay,
Cordoba, Rio 1V, Mendoza, Gualeguaychu, Colon, VillaElisa, Victoria, Villaguay, Arroyo Seco, Cafiada de Gémez y Firmat.

DESCRIPCION DE PRODUCTOSY SERVICIOS FINANCIEROS

Ayudas econémicas:

Este servicio esta destinado a auxiliar alos socios en sus necesidades econdémicas a nivel personal, familiar y profesional.

Esto permite satisfacer los requerimientos de los individuos en diferentes aspectos que van desde la salud y la educacion hasta la
refaccion del hogar, pasando por recreacion turismo, indumentaria articulos del hogar, entre otros.

Desde su creacion, la Caja Mutual ha otorgado alrededor de 200.000 préstamos o ayudas econémicas.

Las lineas de préstamos son las siguientes:

Préstamos personalesy a sola firmaen cuotasfijas

Préstamos prendarios en cuotas fijas

Préstamos hipotecarios en cuotas fijas

Préstamos contra péliza (linea especia para asegurados en San Cristdbal SMSG, con vehiculos modelos 97 en adelante que
posean €l auto a su nombre /ningln gravamen)

Linea especial para productores de la sociedad

Contrafondos

VV VVVYV

Tarjeta San Cristébal

Con estatarjeta, sin cargo de renovacion, |0s socios acceden a

Latasamasbaja

El menor pago minimo

Adelanto de efectivo

Anticipos financieros hasta en 24 cuotas

Seguro de vida

Maés de 300.000 comercios adheridos de lared Cabal en todo €l pais, paises limitrofesy Cuba.

Todos los cajeros autométicos de la Red Link, Banelco y Cabal, y en el exterior, através delared Cirrus
e-mail: tarjetasancristobal @sancristobal cajamu.com.ar

VVVVVYVYY

Subsidio por Fallecimiento
Se ha establecido un subsidio por falecimiento de $ 1.000 para los Beneficiarios que € asociado de la Caja Mutua hubiere
designado.

Cuentas Personalesde Ahorro

CajaMutual cuenta en laactualidad con €l aporte de mas de 10.000 ahorristas que gozan de los siguientes beneficios:
> Sin limite de extracciones

> Gestion de cobro de valores sin comision.

> Emision de cheques sin cargo sobre Rosario, Santa Fe, Cérdobay Parana

Asesoria Juridicay Previsional

Un equipo de profesionales en la materia esta a disposicion permanente de |os asociados para asesorarlos en las contingencias legales
sobre asuntos civiles, comerciaes o laborales.

También se provee asesoramiento sobre temas previsionales, requisitos para acceder a las prestaciones de jubilaciones y pensiones,
célculos de haberes previsionales y regjuste de haberes, entre otros.

REQUISITOSDE OTORGAMIENTO —ACTIVOSFIDEICOMITIDOS
e Requisitos comunesalaslineas personalesy a sola firma:
> Destinatarios:
e Personas Fisicas, asociados a SCSMSG 0 SCCM, clientes de empresas vinculadas a SCCM 'y socios de mutual es o asociaciones
CoN convenios
I dentificacion:
Fotocopia documento de identidad
Domicilio:
Fotocopia de un impuesto recibido en domicilio o acreditacién vecindad.
Capacidad de endeudamiento:
Firma del cdnyuge en caso de bienes gananciales
Firma de los condéminos (si los hubiere)
Destino:
Es imprescindible consignar €l destino de |os fondos solicitados
Antiguiedad laboral:
Empleados en Relacion de Dependencia: 1 afio
Comerciantes/Profesionales/Otras actividades: 1 afio en lamatricula o en el comercio.
Ingresos M inimos Netos:
$ 1.000 mensual es netos para solteros sin cargas de familia
e $1.200 mensuales netos para casados

Veeoyeyey

(IRVAK)

Boletin Diario de la Bolsade Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Vaores
13



A . .
- EYG oA Bolsa de Comercio de Rosario

* sepueden adicionar familiares que cohabiten (alos fines del computo de los ingresos).
» Justificacion de Ingresos:
Empleados en relacién de dependencia:
« 3 ultimos recibos de sueldo
* resumen de AFJP
Comerciantes 0 Autonomos:
= 6 Ultimos pagosingresos brutos o Ultima declaracion jurada del Impuesto alas Gananciasy recibo de pago.
Profesionales:
* impuesto alas Gananciasy recibo de pago
* matricula
Plazo Méaximo:
hasta 24 meses y 36 meses (g/linea);
plazos mayores en casos especialmente aprobados y para promociones especiales con cupos maximaos.
Relacion cuota/ingreso: 25%, con autorizacion de hasta el 30%
Codeudor:
Para Préstamos Personales
Otros:
Cuotasocial de $ 5,- mensual
Jubilados y pensionados no pueden firmar como codeudores
= Informe ambiental: facultativo de SCCM

A4

SV LYY e e

e Requisitos particulares de cada linea:
» Montos:
A sola firma:
e Solicitante sin propiedad: 3 sueldos netos, hasta $5.500; ingresos minimos: $ 1.300 netos para solicitantes solteros y $ 1.500
netos para solicitantes casados.
- Solicitante propietario: hasta $ 10.000, solicitante de hasta 64 afios de edad, con propiedad libre de gravédmenes (hipoteca, bien de
familia, usufructo, etc.)
e Personales: solicitante y codeudor con justificacion de ingresos (distinto lugar de trabajo, no excluyente), hasta $ 6.500 sin
requisito de propiedad, hasta $ 15.000.- con propiedad del solicitante o del codeudor libre de gravédmenes (hipoteca, bien de familia,
usufructo, etc.) y hasta $ 20.000 con dos propiedades libres.
e Limites Superiores: adeterminar puntualmente y con autorizacion Gerencia General.
Casos especiales de préstamos:
Contra pdliza
* Hasta$8.000.
Comercios adheridos
» Destinatarios:
. Personas que realizan compras en comercios adheridos.
» Lineas
. Préstamos personalesy asolafirma
» Condicionesy requisitos diferentes para per sonales
Montos:
Hasta$ 4.500
Plazos:
Hasta 36 meses
Ingresos minimos:
$1.200 netos para solteros y $1.400 netos para casados
TNA:
35% para propietarios y 45% para no propietarios
Antigliedad laboral
Se reduce a 6 meses
> Condicionesy requisitos diferentes para a sola firma
Montos:
Hasta $ 3.500
Plazos:
Hasta 48 meses
Ingresos minimos:
$1.300 netos para solteros y $1.500 netos para casados
TNA:
35% para propietarios y 45% para ho propietarios

Personal de compafiias del Grupo San Cristébal

» Destinatarios:

. Personal en relacion de dependencia de cualquier empresa del Grupo San Cristdbal, quienes tendrén la mejor condicion de crédito, en lo
referente atasay plazo.

> Lineas:
. Préstamos personales
> Montos:
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Monto méximo: 4 sueldos mas una suma fija de $1.000, con un limite de $30.000;

Monto maximo sin firma propietaria: hasta $ 6.000;

monto mayores a$ 6.000 y hasta $12.000: cuando el solicitante no es propietario pero aportando un codeudor propietario;
Montos mayores a $12.000: solicitante y codeudor deberdn ser propietarios; en caso de que € solicitante no sea propietario deberd aportar
dos codeudores propietarios.

Plazos:

Hasta 36 meses
Otros Requisitos:

Relacién cuota ingresos. no podra superar € 30% del sueldo;

L as propiedades declaradas deben estar libres de gravédmenes (hipoteca, bien de familia, usufructo, etc.);

Todos los préstamos deberén conformarse con solicitante y codeudor, salvo solicitud expresa de SCSMSG;

Estas operaciones deberan contar con la autorizacion expresa de la Gerencia General o Administrativa de SCSMSG;

L os condéminos de las propiedades declaradas deberan firmar el compromiso.

Situaciones especiaes a€levacion y consideracion de la Junta Directiva.

Préstamos a Productor es de Seguros de SCSM SG

>

>

>

Destinatarios:

Productores de Seguros de SCSMSG

Montos:

hasta $5.000: sin necesidad de presentar firma propietaria;

desde $5.000 y hasta $ 30.000: solicitante propietario de inmueble.

Otrosrequisitos:

los inmuebles declarados deben estar libres de gravamenes (hipotecas, bien de familia, usufructo, etc.);
en todos | os casos es imprescindible la firma del conyuge del solicitante;

se mantienen vigentes las demés condiciones referentes alarelacion cuotalingresos (25% de los mismos) y a porcentaje sobre
cartera (30%).

Opinion Gerente Local de SCSMSG y visacion sector pertinente de Casa Central SCSMSG.

Préstamos con codigo de descuento

>

>

"y e

Destinatarios:

Empleados de entidades con las cuales se ha celebrado convenio de colaboracion.

Condiciones de otor gamiento:

Generales de SCCM.

Condiciones de cobranza:

En funcién alainformacion suministrada por SCCM, las entidades descuentan las cuotas de |os recibos de haberes de sus empleados
y remiten los fondos a SCCM.

Préstamos por convenio con magistrados de Cordoba

L os topes al canzan a $30.000 para préstamos a sola firmay a $50.000 para préstamos personales.

Aprabacion de oper aciones

Todas las operaciones son aprobadas por la Junta Directiva. Sin embargo, a efectos de hacer més agil |a operatoria, rige un régimen de
atribuciones para las delegaciones exclusivamente que permite a jefe de la delegacion la preaprobacion de las operaciones de hasta $
5.000 que estén total mente encuadradas en |os requisitos vigentes, siendo ratificadas a posteriori por la Junta Directiva

PROCESO DE COBRANZAS
Cobranzas corrientes
Cobranza por caja (Rosario o del egaciones)
»  El cliente paga directamente paga en cgjay €l cajero procede ala validacion del cobro mediante el ingreso a sistema.
Cobranza en zonas de influencia
»  Encliente recibe una cuponera de pago a otorgarse liquidarse €l préstamo y puede optar por:
=  pagar a agente quien depositala cobranza o la entrega en delegacion;
=  pagar directamente en laagencia
Cobranza por codigo de descuento
» SCCM ha firmado convenios con entidades para el otorgamiento de créditos a sus empleados, mensualmente estas entidades
descuentan las cuotas de los créditos de | os recibos de haberes de sus empleados y los remiten a SCCM.
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Proceso de Seguimiento de Deudores Morosos
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GESTION
MORA MORA CON PROBLEMAS .
TEMPRANA

ESTADOS CONTABLES al 30 dejunio de 2007 (cifras expr esadas en miles de pesos)

Estado de Situacién Patrimonial (cifras en miles de pesos)

30706707 30706706 Variac. 2007 /7 2006
$/000 % $/000 % $/000 %

Activo Corriente
Disponibilidades 9.258 18,1% 3.469 8,5% 5.790 166,9%
Inversiones 542 1,1% 1.000 2,5% -458 -45,8%
Cuentas por Cobrar por A. Econémicas 14.364 28,0% 12.567 30,8% 1.797 14,3%
Otras Cuentas por Cobrar 4.444 8,7% 4.289 10,5% 155 3,6%
Otros Activos 13 0,0% 13 0,0% 0 0,0%
Gastos Diferidos 981 1,9% 810 2,0% 171 21,1%
Total Activo Corriente 29.602 57,7% 22.147 54,3% 7.455 33,7%
Inversiones 4.572 8,9% 2.055 5,0% 2.516 122,4%
Cuentas por Cobrar por A. Econémicas 11.853 23,1% 10.723 26,3% 1.130 10,5%
Bienes de Uso 1.944 3,8% 1.878 4,6% 66 3,5%
Cargos Diferidos 3.320 6,5% 3.994 9,8% -674 -16,9%
Total Activo No Corriente 21.689 42,3% 18.651 45,7% 3.038 16,3%
Total Activo 51.291 100,0% 40.799 100,0% 10.492 25,7%
Obligaciones Financieras 36.627 71,4% 29.728 72,9% 6.899 23,2%
Otras Obligaciones 4.315 8,4% 2.384 5,8% 1.931 81,0%
Cargas Sociales a Pagar 119 0,2% 104 0,3% 15 14,9%
Cargas Fiscales 33 0,1% 30 0,1% 3 11,6%
Total Pasivo Corriente 41.094 80,1% 32.245 79,0% 8.849 27,4%
Pasivo No Corriente
Previsiones 300
Total Pasivo No Corriente 300 0,6% (0] 0,0% 300 #DIv/0!
Total Pasivo 41.394 80,7% 32.245 79,0% 9.149 28,4%
Patrimonio Neto 9.897 19,3% 8.553 21,0% 1.343 15,7%
Total Patrimonio Neto + Pasivo 51.291 100,0% 40.799 100,0% 10.492 25,7%
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Variac. 2007 / 2006
$/000 %

Estado de Recursos y Gastos (cifras en miles de pesos)

30706707 30706706

$/000 % $/000 %
Tasa de Servicio Ayudas Econdmicas 8.030 68,3% 7.404 86,3% 626 8,5%
Renta de Inversiones 2.917 24,8% 579 6,8% 2.338 403,5%
Otros Ingresos de la Actividad 817 6,9% 596 6,9% 221 37,1%
Total Recursos 11.764 100,0% 8.580 100,0% 3.184 37,1%
Estimulos a los Ahorros -2.511 -21,3% -1.824 -21,3% -687 37,6%
Intereses Préstamos Ent. Financieras -160 -1,4% -70 -0,8% -90 129,6%
Total Costos -2.671 -22,7% -1.894 -22,1% =777 41,0%
Resultado Bruto Ordinario 9.094 77,3% 6.686 77,9% 2.408 36,020
Gastos de Administracion -2.549 -21,7% -2.135 -24,9% -414 19,4%
Gastos de Comercializacion -4.489 -38,2% -3.697 -43,1% -792 21,4%
Amortizaciones -126 -1,1% -106 -1,2% -20 18,7%
Previsiones -542 -4,6% -5 -0,1% -537 10692,7%
Total Gastos -7.706 -65,5% -5.944 -69,3% -1.762 29,7%
Resultados Netos Ordinarios 1.387 11,8% 742 8,620 645 87,0%0

Resultados Extraordinarios -595 -5,1% -408 -4,8% -187 45,9%
Superavit / Déficit del Ejercicio 458 137,1%

REGIMEN IMPOSITIVO

En esta seccion se efectlia un resumen de las consecuencias fiscales que en general resultan aplicables ala adquisicion, tenencia, y
disposicién de los Valores Fiduciarios por el Inversor. El mismo se basa en una razonable aplicacion de la legislacion vigente ala
fecha del presente Prospecto, sujeta a diferentes interpretacionesy a cambios futuros. Los inversores deben consultar a sus asesores
respecto del tratamiento fiscal en el orden nacional, provincial o local, que en particular deberan otorgar alas compras, propiedad y
disposicién de los Valores Fiduciarios.

La siguiente descripcién es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una inversion en los
Valores Fiduciarios en SAN CRISTOBAL CAJA MUTUAL V FIDEICOMISO FINANCIERO. La descripcién solo tiene propésitos
de informacion general y esta fundada en las leyes y regulaciones impositivas locales en vigencia a la fecha de este Suplemento de
Prospecto. Asimismo, la descripcion no hace referencia a todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas a una inversion
en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion correcta de la legislacion vigente ala fecha de este Suplemento de Prospecto, no
puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacion de dichas leyes concuerden con esta
interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas en el pasado, y podran ser objeto de reformulaciones,
derogacion de exenciones, restablecimiento de impuestos, y otras clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar €l
rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES
IMPOSITIVOSEN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE ACUERDO CON
SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS
VALORES.

I. Impuestos que gravan los Fideicomisos

I.1. Impuesto alas Ganancias

El Articulo 69 inciso a) punto 6 de la Ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos financieros son sujetos del
Impuesto a la alicuota del 35%, quedando comprendidos en esta norma desde |a celebracion del respectivo contrato. Asimismo, €l
ultimo pérrafo del inciso &) del citado Articulo establece que las personas que asuman la calidad de fiduciarios quedan comprendidos
en el inciso €) del Articulo 6 delaLey 11.683 de Procedimiento Fiscal (t.0. en 1998 y sus modificaciones), por lo que en su caracter
de administradores de patrimonios g enos deberdn ingresar e impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto alas Ganancias (el Decreto") establece en el Ultimo parrafo del segundo Articulo
incorporado a continuacion del Articulo 70 que a los efectos de establecer la ganancia neta de los fondos fiduciarios deberan
considerarse las disposiciones que rigen la determinacion de las ganancias de la tercera categoria, entre las que se encuentran
comprendidas las ganancias obtenidas en € afio fiscal y destinadas a ser distribuidas en €l futuro durante el término de duracion del
Contrato Marco de Fideicomiso, asi como a las que en ese lapso se apliquen a la realizacién de gastos inherentes a la actividad
especifica del fideicomiso que resulten imputables a cualquier afio fiscal posterior comprendido en el mismo.

El Decreto establece en € primer Articulo incorporado a continuacion de su Articulo 70 que las personas que asuman la calidad de
fiduciarios deberan ingresar en cada afio fiscal € impuesto que se devengue sobre las ganancias netas imponibles obtenidas por el
gjercicio de la propiedad fiduciaria. A tales fines, se considerard como afio fiscal €l establecido en el primer parrafo del Articulo 18
delaley, vale decir, e afio calendario.

El citado Articulo incorporado a continuacién del Articulo 70 del Decreto establece en su Gltimo parrafo que parala determinacion
de laganancia neta no seran deducibles los importes que, bajo cualquier denominacion, corresponda asignar en concepto de
distribucion de utilidades.

[.2. Impuesto ala Ganancia Minima Presunta

Boletin Diario de la Bolsade Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Vaores
17



A . .
- EYG oA Bolsa de Comercio de Rosario

No resultan sujetos del impuesto de acuerdo con lo dispuesto por €l inciso f) del articulo 2 delaLey del gravamen. No obstante ello,
son los Beneficiarios de los Valores de Deuda Fiduciariay de los Certificados de Participacion, quienes deberan tributar el impuesto
en tanto sean sujetos (rogamos remitirsea “11.3.”).

I.3. Impuesto al Valor Agregado

En el Impuesto a Vaor Agregado, el articulo 4 de la L ey establece que son sujetos pasivos del gravamen, entre otros “cualquier ente
individual o colectivo “, en tanto se encuentren en alguna de | as situaciones previstas en el primer parrafo del articulo 4 delaley, es
decir, que realicen alguna de las actividades gravadas en dicho parrafo.

En base alo expuesto, € Fideicomiso Financiero sera sujeto del tributo si realizare actos gravados por €l impuesto, en cuyo caso los
ingresos asi obtenidos estaran sujetos al gravamen ala alicuota general del 21% (veintitn por ciento), salvo que resulte procedente
alguna alicuota reducida o exencion.

Asimismo, el articulo 84 de laley 24.441 dispone que alos efectos del 1.V.A., cuando |os Bienes Fideicomitidos fuesen créditos, las
transmisiones a favor del Fideicomiso no constituiran prestaciones o colocaciones financieras gravadas. Es decir, la transferencia
onerosa del Fiduciante hacia el fideicomiso de las cuentas por cobrar, no estara alcanzada por este gravamen.

A su vez, €l citado articulo establece que cuando e crédito transferido incluyaintereses de financiacion, el sujeto pasivo del impuesto
por la prestacion correspondiente a estos Ultimos continuard siendo el Fiduciante, salvo que la cancelacidn de dichos créditos deba
efectuarse a otra persona, en cuyo caso seraquien lo recibael que asumiralacalidad de sujeto pasivo.

|.4. Impuesto sobrelos | ngresos Brutos
En el Impuesto sobre los Ingresos Brutos el fideicomiso financiero es sujeto, de manera que debera ser inscripto en la Direccion de
Rentas y tributar dicho impuesto sujeto alas normas generales aplicables.

I.5. Impuesto sobrelos Créditosy Débitos en Cuenta Corriente Bancaria. De acuerdo con €l inciso c) del articulo 10 del decreto
380/2001, las cuentas corrientes utilizadas para el desarrollo especifico de la actividad de | os fideicomisos financieros que cumplan
con losrequisitos establecidos en el segundo articul o agregado a continuacion del articulo 70 del decreto reglamentario delaLey de
Impuesto alas Ganancias, estaran exentas del tributo.

|.6. Impuesto sobre los Bienes Per sonales

En virtud de que | os fideicomisos financieros no son sujetos del Impuesto sobre los Bienes Personales, y de lo dispuesto en €
segundo parrafo del articulo 13 del Decreto 780/95, €l fiduciario no sera responsable por €l ingreso del gravamen correspondiente a
los activos fideicomitidos.

I1. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios

I1.1. Impuesto alas Ganancias

Rendimientos (intereses)

Conforme lo dispuesto por el inciso b) del articulo 83 de laLey 24.441, el rendimiento obtenido por quienes posean los Certificados
de Participacion y los Valores de Deuda Fiduciaria de los Fideicomisos constituidos para latitulizacion de activos, y siemprey
cuando los mismos sean colocados por oferta plblica, resultan exentos del Impuesto alas Ganancias.

Sin perjuicio delo expuesto, la exencion aludida NO alcanza alos sujetos comprendidos en el Titulo VI delaLey del Impuesto alas
Ganancias quienes estan obligados a practicar laregladel ajuste por inflacion impasitivo. Estos Gltimos son |os sujetos- empresa del
pais, vale decir -entre otros-, las sociedades anénimas, |as sociedades de responsabilidad limitada, |as sociedades en comandita por
acciones en la parte que corresponde a los socios comanditarios, las sociedades en comandita simple, etc.; en consecuencia, cuando
se paguen intereses de Valores de Deuda Fiduciaria a dichos sujetos, correspondera que €l fideicomiso o quien efectle tales pagos
retenga el 35% (treintay cinco por ciento) sobre el importe de |los intereses pagados, de acuerdo a régimen previsto en € Ultimo
parrafo del articulo 81 delaley del impuesto alas Ganancias. No obstante, laretencion no resultara aplicable si €l titular de los
Valores de Deuda Fiduciaria goza de una exencion en el gravamen, se halla excluido o, cuenta con un certificado de no retencion
emitido por las autoridades fiscales.

Por dltimo, cuando se trate de Beneficiarios del exterior comprendidos en el Titulo V delaLey del Impuesto alas Ganancias, NO
regiralo dispuesto en su articulo 21 ni en €l articulo 106 de la Ley de Procedimiento Fiscal -Ley N° 11.683-, en cuanto subordinan
los efectos de exenciones o desgravaciones (totales o parciales) del Impuesto alas Ganancias, en la medida que de ello pudiera
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Resultados derivados de |a compraventa de Valores Fiduciarios

L os resultados provenientes de la compraventa de los titulos bajo andlisis resultan exentos del Impuesto alas Ganancias, en la
medida que se trate de fideicomisos constituidos para latitulizacion de activos, y siempre 'y cuando |os mismos sean col ocados por
oferta publica.

Para el caso deinversores que residen en el exterior cabe aclarar que, conforme lo establecido por el articulo 78 del Decreto N°
2284/91, se exime del Impuesto alas Ganancias a todos | os resultados provenientes de la compraventa o disposicion de titulos
valores, alin cuando estos Ultimos no cumplan con el aludido requisito de ser colocados por oferta publica

Por Gltimo, cabe mencionar que la citada exencion NO alcanza alos sujetos comprendidos en € Titulo VI delaLey del Impuesto a
las Ganancias, vale decir, alos sujetos empresa del pais.

I1.2. Impuesto al Valor Agregado

Rendimientos (intereses)

De acuerdo con lo establecido por €l inciso @) del articulo 83 de laLey 24.441, los rendimientos que obtenga el inversor (sujeto local
0 beneficiario del exterior) estan exentos del Impuesto a Valor Agregado toda vez que los titulos valores cumplan con € requisito de
laoferta publica.

Resultados derivados de la compraventa de |os titulos

Todo resultado obtenido como consecuencia de la transferencia de titulos de val ores, de acuerdo con |o establecido por €l inciso a)
del articulo 83 delaLey 24.441, resultara exento del presente gravamen, en lamedida que los Vaores Fiduciarios cumplan con el
requisito de la oferta piblica
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I1.3. Impuesto sobrelos Ingresos Brutos

Rendimientos (intereses) y resultados derivados de |a compraventa de los Valores Fiduciarios

Salvo exencion provincial expresa, |os rendimientos devengados por los Valores Fiduciarios se encuentran alcanzados por este
gravamen. Igual conclusion aplica parael caso de personas fisicas, en tanto éstas revistan la calidad de habitualistas o les resulte de
aplicacion una presuncion de habitualidad especifica.

Traténdose de inversores del exterior, NO procede laimposicion, dadalainexistencia del sujeto pasivo del gravamen.

I1.4. Impuesto sobr e los Bienes Per sonales

De conformidad con las normas que regulan el Impuesto sobre los Bienes Personales, las personas fisicas y las sucesiones indivisas
domiciliadas o radicadas en la Argentina, cuyos bienes excedan en total la suma de $305.000 se encuentran sujetas a Impuesto sobre
los Bienes Personales argentino. En tal sentido, los Titulos se consideran bienes computables a los fines del  impuesto sobre los
Bienes Personales. La alicuota aplicable es del 0,5% sobre la totalidad de los bienes cuando estos superen los 305.000 y hasta los
$750.000. Si dichos bienes superan la suma de $750.000 la alicuota a aplicar seria del 0,75% sobre la totalidad de los bienes.
Asimismo, en caso de que los bienes superen $2.000.000 la alicuota seria de %1,00, y finalmente si el monto supera $5.000.000 sera
1,25%.

El articulo 13 del Decreto 780/95 establece para €l caso de fideicomisos financieros que las personas fisicas y sucesiones indivisas
titulares de los Titulos deberan computar 1os mismos para la determinacién del Impuesto sobre los Bienes Personales.

En cuanto alos Titulos cuya titularidad corresponda a personas fisicas 0 sucesiones indivisas domiciliadas o, en su caso radicadas en
el exterior, serade aplicacion € Régimen de Responsables Sustitutos previsto en el articulo 26 dela Ley de Bienes Personales, segin
el cual toda persona de existencia visible o ideal que tenga el dominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia, custodia,
administracion o guarda de los citados titulos debera ingresar con carécter de pago Unico y definitivo € 1,25% del valor de los
mismos al 31 de diciembre de cada afio, sSih computar el minimo exento. Sin embargo, no correspondera el ingreso del gravamen si
monto aingresar resultare menor a$ 255,75.

L as sociedades, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacion o explotaciones domiciliadas, radicadas o ubicadas en
la Argentina 0 el exterior, posean 0 no un establecimiento permanente en la Argentina, no estaran sujetas a Impuesto sobre los
Bienes Personal es respecto de sus tenencias por cualquier titulo de los Titulos.

I1.5. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

En el Impuesto ala Ganancia Minima Presunta, la tenencia de titulos val ores de un fideicomiso financiero de la Ley 24.441 sera
objeto del gravamen en cabeza de |0s respectivos contribuyentes.

L os sujetos pasivos del gravamen son las sociedades domiciliadas en el pais, |as asociaciones civiles y fundaciones domiciliadas en el
pais, |las empresas o explotaciones unipersonal es ubicadas en el pais pertenecientes a personas domiciliadas en e mismo, las
entidades y organismos constituidos en el pais a que serefiere e articulo 1° de laLey 22.016, las personas fisicasy sucesiones
indivisas titulares de inmuebles rurales en relacion a dichos inmuebles, |os fidei comisos constituidos en € pais conforme laLey
24.441 (excepto los financieros previstos en los articulos 19 y 20 de esta Gltima Ley), los fondos comunes de inversion “ abiertos’ de
laLey 24.083, y los establecimientos estables domiciliados o ubicados en el pais para el desarrollo de actividades en la Argentina
pertenecientes a sujetos del exterior.

Por €llo, latenencia de titulos val ores resulta gravada a una tasa del 1 % (uno por ciento), para aguellos que califiquen como sujetos
del impuesto alaluz de la enunciacion recién efectuada

Por tltimo cabe mencionar que resultan exentos del tributo, los bienes del activo gravado en el pais cuyo valor, determinado
conforme las disposiciones del gravamen no supere, en su conjunto, la sumade $ 200.000.

I1.6. Impuesto sobrelos Débitosy Créditos en Cuentas Corrientes Bancarias

La compra, transferencia, percepcion de toda suma u otros movimientos vinculados con estos titulos val ores, efectuados a través de
cuentas corrientes bancarias, estara alcanzado por € impuesto alaalicuota general del 0,6%.

A suvez, lostitulares de las cuentas bancarias podran computar como crédito de impuestos € 34% de los importes liquidados y
percibidos por el agente de percepcion en concepto del presente gravamen, originados en las sumas acreditadas en dichas cuentas.

EL DiA 1 DE AGOSTO DE 2008 ENTRO EN VIGENCIA EL DECRETO 1207/08, EL CUAL MODIFICO EL SEGUNDO
ARTICULO INCORPORADO A CONTINUACION DEL ARTICULO 70 DE LA REGLAMENTACION DE LA LEY DE
IMPUESTO A LAS GANANCIAS, EN EL SENTIDO DE QUE NO PODRAN DEDUCIRSE PARA EL CALCULO DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS LAS UTILIDADES DISTRIBUIDAS A LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION. EL
PRESENTE FIDEICOMISO CONTEMPLA LAS DISPOSICIONES DE DICHO DECRETO, TAL COMO SURGE DE ESTE
CAPITULO, ASI COMO SE LO HA TENIDO EN CUENTA A EFECTOS DE DETERMINAR LOS CUADROS DE PAGO DE
SERVICIOSY LA CALIFICACION DE RIESGO. CUMPLIENDO EL PRESENTE FIDEICOMISO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN DICHA NORMA, SIGUE VIGENTE A SU RESPECTO LA EXENCION EN EL IMPUESTO A LOS
DEBITOSY CREDITOS RESPECTO DE LA CUENTA FIDUCIARIA.

CUMPLIENDO EL PRESENTE FIDEICOMISO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN DICHA NORMA Y DE
CONFORMIDAD CON EL MEMORANDO 853/2008 DE LA DIRECCION NACIONAL DE IMPUESTOS REAFIRMADO POR
EL DICTAMEN 204474 DE LA DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS, RIGE A SU RESPECTO LA EXENCION
EN EL IMPUESTO A LOSDEBITOS Y CREDITOS RESPECTO DE LA CUENTA FIDUCIARIA.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO INTERPRETADA AUN
POR LOS TRIBUNALESY QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION
DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS
QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHAS
NORMATIVAS EFECTUEN LOSMISMOS Y EN PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOSY LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.
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CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

SAN CRISTOBAL CAJA MUTUAL ENTRE ASOCIADOS DE SAN CRISTOBAL S.M.S.G., una asociacion mutual constituida el
20 de agosto de 1970 y aprobada por la ex Direccion General de Mutualidades €l 7 de octubre de 1970 por Resolucion N° 193 -
representada por José D. Malaina en su carécter de Gerente General con poderes suficientes, con domicilio legal en cale Santa Fe
1846 de la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe (en adelante € “Fiduciante” o e “Administrador’), y ROSARIO
ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S. A., una sociedad inscripta en € Registro Pdblico de Comercio de la Provincia
de Santa Fe, agencia Rosario, bajo € nimero 523 de registro de Estatutos el 30 de diciembre de 1997, Folio 11220, Tomo 78, e
inscripta como fiduciario financiero bajo el N° 41 en la Comisién Naciona de Valores; representada por Ramén Gino Moretto, DNI
11.272.035 y Fernando Vorobiof, DNI 25.459.355 en carécter de apoderados, con sede social inscripta en Paraguay 777 piso 11°, de
la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe; (en adelante, el “Fiduciario”) (todos en conjunto “las Partes’), celebran el presente
contrato de Fideicomiso, parala emision de Valores Fiduciarios en e Fideicomiso Financiero San Cristébal Caja Mutua V, bajo el
Programa Global de Valores Fiduciarios “ROSFID” (“el Programa’); con arreglo alo establecido en el Contrato Marco del Programa
(el “Contrato Marco”), contenido en el Prospecto Global del Programa, y de conformidad con lo dispuesto a continuacion:

SECCION PRELIMINAR
DEFINICIONES

L os términos en mayUscula empleados en € presente Contrato Suplementario tendran el significado que se les asigna en el contrato
marco del Programa Global ROSFID o el que se indica a continuacion:

“Administrador”: es San Cristébal Caja Mutual entre Asociados de San Cristébal SM.S.G.

“Agentede custodia” : serd el Banco Municipal de Rosario de acuerdo alo establecido en € art. 3.3.

“Agente de Control y Revisién”: es Deloitte & Touche Corporate Finance S.A. o la persona o personas que el Fiduciario designe
para que cumpla con la funcién de revisar y controlar |as tareas de administracion de los Bienes Fideicomitidos.

“Agentes del Fiduciario”: son las personas a las que € Fiduciario faculte para realizar actos comprendidos dentro de sus
atribuciones y deberes.

“Aviso de Colocacion”: e aviso que publicard el Fiduciario en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Rosario, y en la Autopista de
Informacion Financiera (“AlF") de la CNV, y en los demas medios que las Partes acuerden, anunciando €l inicio del periodo de
colocacion.

“BCR”: Bolsa de Comercio de Rosario.

“BCRA": es el Banco Central de la Republica Argentina

“Beneficiarios’: lostitulares delos Valores Fiduciarios.

“Bienes Fideicomitidos’: los Créditos personales originados por €l Fiduciante por € valor fideicomitido.

“CNV”: laComision Nacional de Valores.

“Cobranza”: los pagos correspondientes a los Créditos.

“Comunicaciones entre las Partes’: las comunicaciones cursadas a efectos del funcionamiento del Fideicomiso por Personas
Autorizadas del Administrador al Fiduciario, y viceversa, através de notas escritas, telefacsimil, o sistemas de correo electrénico que
cada Parte destinataria estime de buena fe han sido impartidas por |a otra Parte o que han sido transmitidas con la debida seguridad o
autenticacion en virtud de los términos y condiciones estipulados por escrito entre las Partes. El Fiduciante no realizara
comunicaciones en forma verbal.

" Contrato" : el presente contrato, sus anexosy documentos relativos al mismo.

“Contrato Marco”: e correspondiente a Programa Globa de Valores Fiduciarios “ROSFID”, y contenido en e Prospecto del
Programa. El referido Programay las Adendas al mismo podran ser consultados en la paginaweb de la CNV, www.cnv.gov.ar; 0 en
la paginaweb del Fiduciario, www.rosfid.com.ar.

“Créditos’: los créditos personales presentes y futuros originados por el Fiduciante instrumentados en mutuosy pagarés.

“CP": los Certificados de Participacion.

“Cuenta Fiduciaria”: eslacuentacorriente abiertaen el Nuevo Banco Bisel S.A. bajo titularidad del Fideicomiso.

“Deudores Transferidos’ : 1os Deudores bajo los Créditos fideicomitidos.

“DiaHabil": esun diaen el cua los bancos comerciales no estan autorizados a cerrar en la Ciudad de Rosario.

“Documentos’: los documentos que sirven de respaldo a los Créditos y en consecuencia son necesarios y suficientes para acreditar
su existenciay exigibilidad.

“Fechade Corte”: Serael 31 de agosto de 2008, por créditos con cobranzas cuyos vencimientos operen a partir del 1 de septiembre
de 2008.

“Fechade Liquidacion”: la correspondiente alafecha de integracidn del precio de los Valores Fiduciarios, que sera el segundo Dia
Habil posterior al cierre del Periodo de Colocacion.

“Fecha de Pago de Servicios’: cada fecha en la que deben pagarse Servicios de los Vaores Fiduciarios, conforme a sus
condiciones de emision.

“Fideicomiso”: € constituido por €l presente Contrato.

“Fiduciante’: San Cristobal Cgja Mutua entre Asociados de San Cristobal SM.S.G.

“Fiduciario”: Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

“Flujo de Fondos Tedrico”: la cobranza que corresponde percibir al Fideicomiso en funcién de los montos, nimero y vencimientos
de las cuotas de los Créditos fideicomitidos, seguin sus condiciones originales, que se consigna en € Suplemento de Prospecto.
“Fondo de Gastos’: € previstoen € art. 1.3.

“Fondo deimpuesto a las ganancias (“FI1GG”"): € previsto en e art. 2.14.

“Fondos L iquidos Disponibles’: son los fondos que se obtengan por la Cobranza de los Bienes Fideicomitidos hasta tanto sea
necesario aplicarlos a pago delos Servicios o a pago de Gastos del Fidei comiso.
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"Gastos del Fideicomiso": significa todos los aranceles, impuestos, tasas, comisiones, costos, cargas, honorarios y demas gastos y
erogaciones en que se hubiere incurrido para la celebracion del Fideicomiso y en los que se incurra durante la vida del mismo, que
estén a cargo del Fideicomiso, pudiendo incluir, de manera no taxativa: (i) las retribuciones acordadas a favor del Fiduciario en el
presente Contrato; (ii) los derechos y aranceles que perciban la CNV y las bolsas y otros mercados donde coticen los Valores
Fiduciarios, (iii) los honorarios de los asesores legales del Fiduciario durante la existencia del Fideicomiso, (iv) los honorarios de los
asesores contables e impositivos del Fideicomiso; (v) los honorarios de las calificadoras de riesgo, de corresponder; (vi) los
honorarios y gastos de escribania, de corresponder; (vii) los honorarios del Agente de Control y Revision; (viii) los gastos de
publicacion de toda informacion del Fideicomiso en los boletines bursétiles; (ix) los gastos que demanden los informes que debe
preparar € Fiduciario; (X) en su caso, las comisiones por transferencias interbancarias; (xi) en su caso, los costos de notificaciones y
el otorgamiento de poderes; (xii) los gastos incurridos en la gestion de cobro de los Créditos, incluyendo los honorarios legales, tasas
de justicia, aranceles, etc., y (xiii) en general, todos los demés costos y gastos ordinarios en que deba incurrir el Fiduciario parala
conservacion, administracion y defensa de los Bienes Fideicomitidos.

“Mutuos’: son los contratos de mutuos que instrumentan el otorgamiento del crédito alos Deudores.

“Pagar és’: son los pagarés librados por los Deudores por € monto del crédito.

“Periodo de Devengamiento”: el que transcurre desde la Fecha de Corte — para €l primer Servicio —y desde €l primero de mes—
paralos restantes — hasta el Ultimo dia del mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios.

“Personas Autorizadas’: las personas cuyos nombres sean comunicados por escrito por e Administrador a Fiduciario, y
viceversa, como las personas autorizadas por € Fiduciante y el Fiduciario y que ambos facultan a los efectos de impartir
Comunicaciones entre las Partes. La designacion de las Personas Autorizadas continuara en plena vigencia hasta tanto la otra Parte
reciba un aviso comunicando la cancelacion de las mismas.

“Servicios’: los servicios de amortizacion de capital y/o de interés correspondientes alos Valores Fiduciarios.

“Tasa Cup6n”: eslatasa establecida en las condiciones de emisién para la clase de Vaores Fiduciarios de que se trate cuando no
haya ofertas en el Tramo Competitivo. En el caso que la Tasa Cup6n sea variable, se considerard Tasa Cupén la tasa utilizada para
elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de la Clase correspondiente

“Tribunal Arbitral”: e Tribunal de Arbitrgje General de la Bolsa de Comercio de Rosario.

“Valor Fideicomitido”: es el valor presente de los Créditos (capital e intereses), conforme surge de aplicar la Tasa de Descuento
sobre las cuotas futuras de los créditos en el momento de latransferencia.

“Valores de Deuda Fiduciaria” y/o “VDF”": e conjunto los Vaores de Deuda FiduciariaClasesA, By C.

“ValoresFiduciarios’: en conjunto, los VDFA, VDFB, VDFCy los CP.

SECCION |

CONDICIONESDEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Articulo 1.1. Constitucion del Fideicomiso. El Fiduciario y e Fiduciante constituyen el Fideicomiso, que se integra con Créditos
por un Vaor Fideicomitido de $ 21.862.285.- (pesos veintiin millones ochocientos sesenta y dos mil doscientos ochentay cinco),
gue resulta de aplicar a monto de cada Crédito un descuento del 22,50% anual, conforme al detalle que se consignaen Anexo 1.1. El
Fiduciante adhiere a todos los términos y condiciones del Contrato Marco con relacion a la presente Serie. Los bienes del Fiduciario
y los del Fiduciante no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones serédn
exclusivamente satisfechas con los bienes fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 16 delaLey 24.441.

Articulo 1.2. Origen de los Créditos. Los Créditos que se transfieren al Fideicomiso han sido originados en pesos por el Fiduciante,
por préstamos a sus asociados 0 empleados de las Compafiias del Grupo San Cristébal o socios de mutuales o asociaciones con
convenios. El Fiduciante declara: (a) que no es requerida la notificacion por acto publico a los Deudores de la transferencia de los
Créditos por cuanto los Mutuos contienen una clausula que habilita ala transferencia de los mismos conforme a lo dispuesto en los
arts. 70a72 delalLey 24.441,y (b) que los Créditos instrumentados en Mutuos y Pagarés, seran entregados al Agente de Custodiay
endosados a favor del Fiduciario. El Fiduciante debera acreditar ante e Fiduciario el cumplimiento de dichas cargas en forma previa
alacolocacion de los Valores Fiduciarios. Los Créditos transferidos no observan atrasos mayores a 31 dias a la fecha de andlisis de
la cartera (31 de julio de 2008), ni son producto de ninguna refinanciacion. La transferencia al Fideicomiso sera equivalente al Valor
Fideicomitido alafecha de transferencia al Fideicomiso

Articulo 1.3. Contribuciones al Fondo de Gastos. Fondo Impuesto I ngresos Brutos. El Fiduciario retendré del producido de la
colocacion $ 30.000.- (pesos treinta mil) que se asignara al Fondo de Gastos (“ Fondo de Gastos’), €l cual se destinara a cancelar los
Gastos del Fideicomiso hasta el monto indicado. En cualquier momento en que el Fondo de Gastos se reduzca hasta representar un
importe menor a monto indicado, se detraera de los fondos percibidos de los Créditos y asignados a pagar los Servicios el monto
necesario para restablecer el Fondo de Gastos en dicho limite. Periddicamente en € caso de que cuaquiera de los Fondos
mencionados se reduzca hasta representar un importe menor a monto indicado, se detraerd de los fondos percibidos de los Créditos y
asignados a pagar los Servicios € monto necesario para restablecer los Fondos en dicho limite, la frecuencia y forma de dicha
reposicion quedara librada al criterio del Fiduciario. Cuando (i) ajuicio del Fiduciario el monto acumulado en cada Fondo alcanzare
para pagar latotalidad de los Gastos del Fideicomiso o del impuesto, respectivamente, o (ii) finalice el Fideicomiso, los Fondos seran
liberados a favor del Fiduciante. (I1) El Fiduciante ha afrontado y afrontara los gastos necesarios para la estructuracion del
Fideicomiso como ser los gastos de la colocacion de los Valores Fiduciarios, laretribucion de la calificadora de riesgo, honorarios de
los asesores legales, financieros e impositivos, etc., (los "Gastos Afrontados por el Fiduciante"), que se estiman en la suma de $
245.628.- (pesos doscientos cuarenta'y cinco mil seiscientos veintiocho) o 1o que en més o menos resulte de los comprobantes que el
Fiduciante presente a Fiduciario. De asi solicitarlo €l Fiduciante a Fiduciario, cancelados los VDF y cubierto el Fondos de Gastos,
la totalidad de los ingresos se destinaran a reintegrar al Fiduciante dichos Gastos Afrontados por el Fiduciante. Cumplido €llo,
comenzara el pago de Serviciosalos CP.

Articulo 1.4. Remuneracion del Fiduciario. Desde la Fecha de Liquidacion de los Vaores Fiduciarios hasta la fecha de
liquidacion y extincion del Fideicomiso, el Fiduciario tendra derecho a cobrar un honorario mensual de $ 4.700.- (pesos cuatro mil
setecientos) més IVA. En el caso de que los Beneficiarios o e Fiduciante soliciten al Fiduciario la liquidacién anticipada del
Fideicomiso previo ala tltima Fecha de Pagos de Servicios, € Fiduciario tendra derecho al cobro de hasta el 50% de sus honorarios
mensual es computables desde e momento de la liquidacion hastalafechatedrica del Gltimo pago de Servicios de los CP.

Articulo 1.5. Renuncia o remocion del Fiduciario. El Fiduciario debera notificar su renuncia en los términos del punto 29.5 del
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Contrato Marco, sin perjuicio del cumplimiento de los demas requisitos alli establecidos. En caso de renuncia o remocion del
Fiduciario la designacion del fiduciario sustituto correspondera ala Mayoria Ordinaria de Beneficiarios conforme alo establecido en
€l punto 29.2 del Contrato Marco. A tales efectos designaran su sustituto de entre por o menos tres entidades que hubieran cotizado a
tal fin, ponderando para la eleccion la experiencia acreditada, la capacidad de gestion y la retribucion pretendida. En caso de no
designarse ningin fiduciario sustituto dentro de los quince (15) dias de acreditada |a renuncia o notificada la remocién, cualquier
Beneficiario podra solicitar a Tribunal Arbitral la designacion de un fiduciario sustituto para que se desempefie hasta que otro sea
designado. Cualquier fiduciario sustituto designado en tal forma por el Tribunal sera reemplazado en forma inmediata 'y sin que
medie ningln acto adicional, por e fiduciario sustituto aprobado por una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, previa
autorizacion por parte delaCNV.

Articulo 1.6. Reemplazo de Créditos en Mora. En caso de mora de cualesquiera de los deudores de los Créditos que integraren el
Patrimonio Fideicomitido, mantenida durante 60 dias desde la fecha de vencimiento de una cuota, el Fiduciante podra readquirir
bajo titularidad plena el Crédito en Mora de que se trate y a reemplazarlo por otro crédito de caracteristicas andlogas o similares al
sustituido luego de habérselo requerido €l Fiduciario. Laretrocesion y reemplazo debera verificarse por hastael Valor Fideicomitido
del Crédito a sustituir, mas los intereses devengados a la fecha de sustitucién. En caso que a la fecha de sustitucion de un Crédito, el
Valor Fideicomitido del Crédito a sustituir fuere superior al valor del crédito que lo reemplace, la diferencia serd abonada por €l
Fiduciante en el acto de sustitucién. Todos los costos, honorarios, gastos e impuestos relacionados con el reemplazo de Créditos
previsto en este articul o, estarén a exclusivo cargo del Fiduciante.

Articulo 1.7. Fondo de Reserva Impositivo. Ante el supuesto de liquidacion o extincion del presente Fideicomiso, con los fondos
depositados en la Cuenta Fiduciaria, €l Fiduciario podra congtituir un Fondo de Reserva Impositivo (el “Fondo de Reserva
Impositivo”) para hacer frente al pago de los impuestos aplicables a Fideicomiso devengados hasta su liquidacion, si 1os hubiere o
pudiere haberlos y que fueran determinados o determinables a la fecha de su liquidacion o extincion, y siempre que exista duda
razonable sobre la aplicacién de dichos impuestos debido a la interpretacion conflictiva de normas particulares a respecto. EI monto
del Fondo de Reserva Impositivo seré determinado por €l Fiduciario cumpliendo con las normas impositivas vigentes con opinion de
un asesor impositivo independiente (dicho monto, e “Monto Determinado”). EI Monto Determinado serd retenido de la Cuenta
Fiduciaria. Si no hubiera sido posible retenerlo de la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciante deberdintegrar e Monto Determinado a solo
requerimiento del Fiduciario, mediante el depdsito de dinero en efectivo, una 0 méas garantias emitidas por bancos calificados “AA”
en escala nacional de calificacion argentina, o su equivalente, o cualquier otro tipo de garantia a satisfaccion del Fiduciario
(cuaquiera de estos, los “Activos Afectados’), quien podra solicitar €l previo dictamen de un asesor financiero. Los Activos
Afectados seran mantenidos, en su caso, en depdsito por € Fiduciario en e Fondo de Reserva Impositivo. El Fondo de Reserva
Impositivo sera mantenido por e Fiduciario, hasta que exista opinién favorable de un asesor impositivo independiente que exprese
razonablemente que no existe obligacién de retener y pagar dichos impuestos. Periddicamente se podrd requerir a un asesor
impositivo independiente que emita opinidn al respecto. Ante la cancelacién del Fondo de Reserva Impositivo, los fondos serén
distribuidos de la siguiente manera: (a) si @ Fiduciante integré el Fondo de Reserva Impositivo, € remanente de los Activos
Afectados junto con su producido o accesorios seran devueltos al Fiduciante (b) s € Fondo de Reserva Impositivo se integré con
recursos del Fideicomiso, el remanente serd ingresado ala Cuenta Fiduciaria.

Articulo 1.8. Inversion de Fondos Liquidos. El Fiduciario podra invertir y colocar en forma transitoria los Fondos Liquidos
Disponibles, hasta tanto sea necesario aplicarlos a pago de Servicios 0 a Pago de Gastos del Fideicomiso, en depdsitos en entidades
financieras, cuctapartes de fondos comunes de inversién abiertos de renta fija o de dinero, operaciones colocadoras de caucion o pase
bursdtiles o valores plblicos o privados de renta fija. Las entidades financieras depositarias de los fondos comunes de inversion y los
activos en los que se inviertan los Fondos Liquidos Disponibles, deberdn satisfacer los requisitos de calificacion requeridos para la
inversion de los Fondos de Jubilaciones y Pensiones, de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 24.241 y demés normas legales y
reglamentarias aplicables. El Fiduciario se libera de toda responsabilidad frente al Fiduciante y a los Beneficiarios respecto a destino
de inversién que deba darse a los Fondos Liquidos Disponibles procediendo conforme con lo establecido en el presente Contrato. El
Fiduciario tampoco asumira responsabilidad alguna en el supuesto de que tuviera que variar €l destino de inversion establecido para
los Fondos Liquidos Disponibles, en cumplimiento de instrucciones comunicadas por decisiones administrativas, arbitrales o
judiciales. Queda establecido, asimismo, que el Fiduciario no asume responsabilidad alguna por las consecuencias de cualquier
cambio en lalegislacion aplicable, medida gubernamental o de otra indole, incluyendo €l caso fortuito y la fuerza mayor, que afecten
0 puedan afectar a cualquiera de las inversiones de los Fondos Liquidos Disponibles, las que serén soportadas Unicay exclusivamente
por los Fondos Liquidos Disponibles en cuestion.

SECCION 11

CONDICIONES DE EMISION

Articulo 2.1. Emision. El Fiduciario resuelve la emision de Valores Fiduciarios por un Valor Fideicomitido total de $ 21.862.285.-
(pesos veintitn millones ochocientos sesenta'y dos mil doscientos ochentay cinco), y un valor nominal unitario de un peso, que sera
la unidad minima de negociacion. Los Valores Fiduciarios seran de las siguientes clases: (a) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A
(“VDFA"), por un valor nominal equivalente al 70,25% del Valor Fideicomitido de los Créditos, es decir, $ 15.357.267.- (pesos
guince millones trescientos cincuentay siete mil doscientos sesentay siete); (b) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (“VDFB"), por
un valor nominal equivalente al 8,78% del Valor Fideicomitido de los Créditos, es decir, $ 1.919.658,- (pesos un millén novecientos
diecinueve mil seiscientos cincuentay ocho); y (c) Valores de deuda Fiduciaria Clase C (“VDFC"), por un valor nomina equivalente
a 4,39% del vaor Fideicomitido de los créditos, es decir $ 959.829 (pesos novecientos cincuenta y nueve mil ochocientos
veintinueve) (c) Certificados de Participacion (“CP”), por un valor nominal equivalente a 16,58% del Valor Fideicomitido de los
Créditos, es decir, $ 3.625.531.- (pesos tres millones seiscientos veinticinco mil quinientos treintay uno).

Articulo 2.2. Plazo. Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de Servicios, € plazo de los
Valores Fiduciarios vencerd alos ciento ochenta dias de la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo.

Articulo 2.3. Valores de Deuda Fiduciaria Clase A. Tendran derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios luego de
deducir la contribucién a Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Ganancias y al Fondo de Liquidez, de corresponder: a) en
concepto de amortizacion latotalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos a partir de la Fecha de Corte y hasta €l
ultimo dia del mes calendario inmediato anterior ala Fecha de Pago de Servicios, y luego de cancelados los Servicios por interés de
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lapropia Clase, y (b) en concepto de interés la tasa BADLAR! para colocaciones de Plazo Fijo de 30 a 35 dias de plazo, de més de
un millén de pesos, pagada por bancos privados més 350 puntos basicos, con un minimo de 15% nominal anual y un maximo de 22%
nominal anual calculado sobre el saldo de valor nominal (la “Tasa de los VDFA”) devengado desde la Fecha de Corte — para €l
primer Servicio - o desde el primero de mes -para los restantes- hasta el Gltimo dia del mes calendario inmediato anterior a cada
Fecha de Pago de Servicios (en adelante, € “Periodo de Devengamiento”). Para €l cdculo de los intereses se tomara como base un
afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Articulo 2.4. Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. Tendran derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez
cancelados integramente los Servicios de la Clase A y luego de deducir la contribucién al Fondo de Gastos, a Fondo de Impuesto a
las Gananciasy a Fondo de Liquidez , de corresponder: a) en concepto de amortizacién latotalidad de |os ingresos percibidos por las
cuotas de los Créditos hasta el Ultimo dia del mes calendario inmediato anterior ala Fecha de Pago de Servicios, luego de cancelados
los Servicios por interés de la propia Clase; y b) en concepto de interés la tasa BADLAR? para colocaciones de Plazo Fijo de 30 a35
dias de plazo, de mas de un millén de pesos, pagada por bancos privados més 500 puntos bésicos, con un minimo de 17% nominal
anual y un maximo de 25% nominal anual devengado durante € Periodo de Devengamiento y calculado sobre el saldo de valor
nominal (la“Tasadelos VDFB”). Parael célculo de los intereses se tomara como base un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Si
resultare imposible el calculo delaTasaBADLAR, se aplicaré latasa minima antes indicada.

Articulo 2.5. Valores de Deuda Fiduciaria Clase C. Tendrén derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez
cancelados integramente los Servicios de la Clase A y Clase B luego de deducir la contribucion a Fondo de Gastos, al Fondo de
Impuesto a las Ganancias y a Fondo de Liquidez, de corresponder: a) en concepto de amortizacién la totalidad de los ingresos
percibidos por las cuotas de los Créditos hasta €l Ultimo dia del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago de Servicios,
luego de cancelados los Servicios por interés de la propia Clase; y b) en concepto de interés la tasa BADLAR' para colocaciones de
Plazo Fijo de 30 a 35 dias de plazo, de mas de un millén de pesos, pagada por bancos privados mas 750 puntos bésicos, con un
minimo de 21% nominal anual y un maximo de 28% nominal anual devengado durante €@ Periodo de Devengamiento y calculado
sobre el saldo de valor nominal (la“Tasadelos VDFC"). Parael cdlculo de losintereses se tomard como base un afio de 360 dias (12
meses de 30 dias). Si resultare imposible el cdlculo dela TasaBADLAR, se aplicaralatasa minima antes indicada.

Articulo 2.6. Certificados de Participacién. Tendran derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados
integramente los Valores de Deuda Fiduciaria y luego de deducir a Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, del
reembolso de Gastos afrontados por €l Fiduciante y de la liberacion del Fondo de Liquidez: @) en concepto de amortizacion la
totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos durante €l Periodo de Devengamiento hasta completar el importe
del valor nomina de la clase menos $100.— saldo que se cancelara con el pago del Ultimo Servicio; y b) en concepto de utilidad, €l
importe remanente.

Articulo 2.7. Fondo de Liquidez. Del importe a percibir por el Fiduciante en razon de la colocacion de los Valores Fiduciarios, se
detraerd un importe equivalente a $ 369.824.- (pesos trescientos sesenta y nueve mil ochocientos veinticuatro) para destinarlo a un
Fondo de Liquidez. Mensuamente el saldo de dicho fondo debera ser equivalente a dos veces €l devengamiento mensual del préximo
Servicio de intereses por vencer de los VDF, considerandose para el calculo las tasas aplicadas para € pago del Ultimo servicio de
intereses de los VDF. Dicho importe sera recalculado por el Fiduciario y controlado por €l Agente de Control y Revisién en cada
Fecha de pago de Servicios. En caso que € saldo de dicho fondo deba incrementarse respecto del mes anterior, dichos fondos
provendrén de las recaudaciones por cobranzas. En caso que € saldo de dicho fondo deba disminuirse respecto del mes anterior,
dichos fondos seran liberados a favor del Fiduciante. Los importes acumulados en € Fondo de Liquidez seran aplicados por el
Fiduciario a pago de Servicios alos VDFA, en segundo lugar, alos VDFB, y en tercer lugar alos VDFC, en caso de insuficiencia de
la cobranza. Una vez cancelados los VDF, € Fondo de Liquidez sera liberado a favor del Fiduciante. Los fondos acumulados en €l
Fondo serén invertidos por el Fiduciario bajo las mismas reglas aplicables alos Fondos L iquidos Disponibles.

Articulo 2.8. Forma de distribucién de los ingresos al Fideicomiso. El total de los fondos ingresados al Fideicomiso como
consecuencia del cobro de los Créditos y del rendimiento de las colocaciones realizadas por excedentes de liquidez transitorios, a
partir de la Fecha de Corte, neto se distribuiran de la siguiente formay orden:

A) Hasta tanto no estén totalmente cancelados los Valor es de Deuda Fiduciaria Clase A:

1.- Al Fondo de Gastos.

2.- Al Fondo de Impuesto alas Ganancias, segiin lo establecido en € art. 2.14, de corresponder.

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder

4.- Al pago de los intereses correspondiente de los VDFA.

5.- Al pago de la amortizacion pagadera en esa Fecha de Pago de Servicios de los VDFA.

B) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A:

1.- Al Fondo de Gastos.

2.- Al Fondo de Impuesto alas Ganancias, seguin lo establecido en € art. 2.14, de corresponder.

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder

4.- Al pago delos intereses correspondiente de los VDFB.

5.- Al pago de la amortizacion pagadera de los VDFB.

C) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B:

1.- Al Fondo de Gastos.

2.- Al Fondo de Impuesto alas Ganancias, segin lo establecido en €l art. 2.14, de corresponder.

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder

4.- Al pago de los intereses correspondiente de los VDFC.

! Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas accediendo a: http://www.bcra.gov.ar/estadisticas’/monetarias y financieras/tasas de interés por
depdsitosy BADLAR. Parael célculo delatasa se utiliza el promedio simple de la serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sbados
domingo y feriados se repite latasa del Gltimo Dia Habil, salvo para el primer periodo de devengamiento del VDFB donde mensualmente se aplicara
la tasa Badlar calculada para €l pago de servicios del VDFA, y como asi también para el primer periodo de devengamiento del VDFC donde
mensualmente se aplicaré |a tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y luego de la cancelacion del VDFA, se aplicaralatasa Badlar
calculada para el pago de servicios del VDFB.
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5.- Al pago de la amortizacion pagadera de los VDFC.

D) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C:

1.- Al Fondo de Gastos.

2.- Al Fondo de Impuesto alas Ganancias, seguin lo establecido en € art. 2.14, de corresponder.

3.- Al reembolso de Gastos afrontados por el Fiduciante.

4.- A laliberacién del Fondo de Liquidez, de corresponder

5.- El remanente, de existir, al pago de los servicios de los CP, hasta que el valor nominal quede reducido a cien pesos ($100), saldo
gue se cancelara en la Ultima Fecha de Pago de Servicios.

Articulo 2.9. Pago de los Servicios. Los Servicios seran pagados por el Fiduciario en las fechas indicadas en €l Cuadro de Pago de
Servicios inserto en el Suplemento de Prospecto, o siguiente Dia -Habil de cada mes (Ia“Fecha de Pago de Servicios’), mediante la
transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Vaores SA., para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
titulares de los Valores Fiduciarios con derecho a cobro. Con una anticipacion no menor a cinco (5) Dias Hébiles bursdtiles
anteriores a cada Fecha de Pago de Servicios, el Fiduciario publicara en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Rosario € monto a
pagar alos Valores Fiduciarios, discriminando |os conceptos.

Articulo 2.10. Falta de pago de los Servicios. La falta de pago o pago parcia de un Servicio, por insuficiencia de fondos, no
constituird incumplimiento, devengandose en su caso € rendimiento sobre los montos 'y conceptos impagos. El monto que no haya
podido pagarse alos Beneficiarios en cada Fecha de Pago de Servicios por ser insuficiente lo recaudado, seré pagado cuando el Flujo
de Fondos efectivamente percibido lo permita. Transcurridos sesenta (60) dias desde la Fecha de Pago de Servicios sin que existan
fondos suficientes para cancelar la totalidad de los Servicios adeudados a los Valores Fiduciarios con derecho al cobro, el Fiduciario
requerira a Beneficiarios que representen la mayoria absoluta del valor nominal en circulacién le instruyan sobre la reestructuracion,
prérroga o liquidacién del Fideicomiso, en los términos del articulo 24 de la Ley 24.441. No obstante, en cuanto hubiera fondos
disponibles en la Cuenta Fiduciaria, € Fiduciario procedera a realizar pagos a los Valores de Deuda Fiduciaria. Dichos pagos, en
cuanto fueren parciales, se efectivizaran con una periodicidad minima de treinta (30) dias, y siempre que los fondos disponibles para
ello no fueran inferiores al 3% del saldo del valor residual de los Certificados de Participacion.

Articulo 2.11. Forma de los Titulos. Los Vaores Fiduciarios estaran representados por Certificados Globales permanentes, para su
depdsito en Cagja de Vaores S. A. Los inversores (los “Beneficiarios’) renuncian a exigir la entrega de titulos individuales. Las
transferencias se realizardn dentro del sistema de dep6sito colectivo administrado por dicha Caja de Vaores, conforme a la ley
20.643. La Cajade Valores se encuentra habilitada para cobrar aranceles a cargo de |os depositantes.

Articulo 2.12. Fecha de Corte. La Fecha de Corte es €l dia 31 de agosto de 2008 por Créditos con cobranzas cuyos vencimientos
operen a partir del 1° de septiembre de 2008.

Articulo 2.13. Derechos de losttitulares de Certificados de Participacion, una vez cancelados los Valor es de Deuda Fiduciaria.
Cancelados los Vaores de Deuda Fiduciaria, 1os Beneficiarios que representen la mayoria absoluta de capital de los Certificados de
Participacion podréan resolver, y asi instruir a Fiduciario: (a) la liquidacion anticipada del Fideicomiso, estableciendo el
procedimiento de realizacion de los créditos, que podran ser readquiridos por € Fiduciante, o ser adjudicados directamente a los
Beneficiarios en condiciones equitativas, y/o (b) €l retiro de los CP de la oferta publica y cotizacién, o (c) la conversién del
Fideicomiso Financiero en un fideicomiso privado. Adoptada una de las aternativas, salvo en su caso que e procedimiento de
realizacion de los activos haya tenido efectivo comienzo, podré ser sustituida en cual quier momento por cualquiera de las otras, por
igual mayoria. La resolucion que se adopte se anunciard por € Fiduciario durante tres (3) dias en € Boletin de la Bolsa de Comercio
de Rosario. Los Beneficiarios disconformes con las resoluciones indicadas en (b) 6 (c) precedentes, podran solicitar €l reembolso del
valor nominal residua de sus Certificados de Participacion, més una renta equivalente a una vez y medio la Ultima tasa de interés
pagada a los VDFC, en su caso hasta la concurrencia de la valuacién de los créditos conforme a criterio indicado en €l apartado |1
del presente articulo, sin derecho a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso. Ello
importara la liquidacion parcial del Fideicomiso, pudiéndose en su caso redizar créditos conforme a lo establecido en (). La
solicitud deberadirigirse a Fiduciario dentro de los quince dias posteriores alafecha de la Gltima publicacién. El valor de reembolso
debera pagarse dentro de los sesenta dias de vencido dicho plazo, salvo que antes de esa fecha se hubiera resuelto la liquidacion
anticipada del Fideicomiso, lo que serd comunicado por medio fehaciente alos Beneficiarios que solicitaron el reembolso.

Il.- A los efectos de lo dispuesto en €l inciso |.(a) precedente, asi como en cualquier supuesto de liquidacion anticipada del
Fideicomiso, salvo disposicion en contrario de la mayoria absoluta de Beneficiarios, |os créditos se valuaran conforme a las normas
de previsionamiento del Banco Central de la Republica Argenting, y se deduciran los importes correspondientes al Fondo de Reserva
Impositivo y los Gastos.

I11.- Laadjudicacion de los créditos a los Beneficiarios sera notificada por €l Fiduciario al domicilio registrado de cada Beneficiario,
indicandose el plazo razonable dentro del cua el Beneficiario habra de concurrir a domicilio del Fiduciario para firmar y retirar la
documentacién pertinente, bajo apercibimiento de consignacién. Vencido dicho plazo sin que e Beneficiario hubiera cumplido los
actos que le son exigibles para perfeccionar la transferencia de los Créditos adjudicados, (a) cesara toda obligacion del Fiduciario
respecto de la gestion de los Créditos que son adjudicados a Beneficiario respectivo y (b) el Fiduciario podra consignarlos
judicialmente, con cargo a Beneficiario incumplidor.

V.- Lamayoria especificada en € punto | resolvera |los aspectos no contemplados en el presente articulo, excepto para los supuestos
gue requieran unanimidad.

V.- Laenagjenacién de los Créditos sera realizada por € Fiduciario a través de un procedimiento de licitacion privada conforme a las
siguientes reglas. (a) El Fiduciario, por si 0 a través del Agente de Control y Revisién confeccionard un pliego descriptivo de la
carteraaengjenar y de las condiciones de lalicitacion establecidas en el inciso (c) siguiente; (b) Se publicara un aviso en un diario de
gran circulacion general en la Republica llamando a formular ofertas para la compra de la cartera. En el aviso seindicar& (i) que el
pliego con la descripcién de la carteray condiciones de lalicitacion se encuentra a disposicion de cualquier interesado en |as oficinas
del Fiduciario, y (ii) la fecha de presentacion de las ofertas (c) Las condiciones de la licitacion son las siguientes: (i) Las ofertas se
presentaran en sobre cerrado en las oficinas del Fiduciario, y deben indicar e precio contado a pagar por la cartera; (ii) Todos los
costos relativos a la transferencia de |os créditos de la cartera estaran a exclusivo cargo del comprador, incluyendo impuestos; (iii) En
lafechay horaindicadas en el aviso, €l Fiduciario procedera a abrir los sobres; (iv) El Fiduciante tendra el derecho, dentro de las 24
horas habiles siguientes a la apertura de los sobres, a manifestar su voluntad de adquirir la cartera a mejor precio ofrecido; (v)
Vencido € plazo anterior, 0 antes si e Fiduciante hubiera manifestado su desinterés, el Fiduciario notificard la adjudicacion al
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oferente que haya ofrecido el mayor precio, o a Fiduciante en su caso, debiéndose celebrar €l pertinente contrato y pagar el precio
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes; (vi) Si e precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la operacion quedara
sin efecto, y € Fiduciario adjudicara la cartera a quién haya ofrecido € precio inmediato inferior, repitiendo el procedimiento
indicado en €l inciso anterior. El producido de la engjenacién, neto de Gastos y de la eventual contribucion a Fondo de Reserva
Impositivo, se distribuira a prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP. (vii) En caso de no existir ofertas y e Fiduciante
manifestaren su intencion de adquirir los Créditos, podra adquirir los mismos al precio que resulte de aplicar lo dispuesto en el
apartado |1 del presente articulo.

Articulo 2.14. Fondo de I mpuesto a las Ganancias. El fondo de impuesto alas ganancias (“FIIGG") se constituira con € producido
de las Cobranzas y su constitucion se realizara segiin lo siguiente: a) Al cierre del primer gercicio fiscal e Fiduciario estimara el
importe a pagar en concepto de impuesto alas ganancias (“I1GG”). A partir del primer Periodo de Devengamiento posterior a cierre
del primer gercicio fiscal, e Fiduciario detraera mensualmente de las Cobranzas un importe equivalente a 33,34% del 11GG
estimado hasta completar dicho monto. Si a finalizar el primer Periodo de Devengamiento posterior a cierre del primer gercicio
fiscal, €l equivalente a 30% de las Cobranzas de dicho mes fuese inferior a 33,34% del I1GG determinado, el Fiduciario podra
comenzar a constituir €l FIIGG a partir de dicho mes. b) Si existiesen anticipos de 11GG, €l Fiduciario detraera de las Cobranzas de
cada Periodo de Devengamiento el equivalente a 100% del anticipo estimado a pagar a siguiente mes. ¢) Si en cualquier momento €l
Fiduciario estimase que las Cobranzas futuras fuesen insuficientes para los pagos de IIGG que correspondan, podra anticipar la
constitucion del FIIGG.

SECCION 111

ADMINISTRACION. CUSTODIA.

Articulo 3.1. Administrador. Procedimientos. Dada la experiencia y conocimiento de la cartera a transferir que posee €
Fiduciante, éste tiene dentro de las funciones que le son propias por este Contrato la tarea de administrar los Créditos fideicomitidos .
Lagestiéon del Administrador se cumplira conforme alas Normas de Administracion de Créditos vigentes. Podra delegar la gjecucion
judicial o extrgjudicia de los Créditos sujeto a que el Administrador respectivo notifique al Fiduciario sobre la delegacién propuesta
y le suministre toda la informacién sobre la persona propuesta que razonablemente solicite el Fiduciario, estipulandose ademas que el
Administrador sera solidariamente responsable con dicha persona. EI Administrador debera entregar a Fiduciario los elementos
necesarios a efectos de que éste Ultimo realice, en tiempo y forma, las registraciones contables y presentaciones impositivas
pertinentes. De igual forma entregaran la informacion validada que el Fiduciario deba eventualmente presentar al BCRA 0 necesaria
paracalcular el previsionamiento de la cartera de créditos bajo su administracién.

Articulo 3.2. Obligaciones del Fiduciario frente al Administrador. El Fiduciario firmara a solicitud del Administrador respectivo
los Documentos que el Administrador certifique que son necesarios o0 convenientes para permitirle cumplir con sus obligaciones
conforme a presente.

Articulo 3.3. Custodia de la Documentacién. El Fiduciario delega en el Banco Municipal de Rosario, sito en Av. San Martin 730
de la ciudad de Rosario, la custodia de los Documentos respal datorios de los Créditos (“1os Documentos”) en virtud del Convenio de
Custodia celebrado entre el Fiduciario y €l referido Banco. Dichos Documentos deberan ser entregados para su custodia en cajas
debidamente cerradas y perfectamente identificada No obstante, el Fiduciario, a ssmple requerimiento del Administrador, procedera a
desafectar de la custodia y a entregarle aquellos documentos necesarios para que este Ultimo pueda gestionar la cobranza de los
Créditos en mora. Cualquier otra operacion que se efectlie en relacion al Fideicomiso asi como también los libros del Fideicomiso, se
encuentran en €l domicilio del Fiduciario (Paraguay N° 777, 11° Piso (S2000CV O)— Rosario, Pcia. de Santa Fe).

Articulo 3.4. Depdsito de las Cobranzas.

| .- Diariamente, dentro del Dia Habil siguiente de percibida la Cobranza que el Fiduciante recauda en forma directa, antes del cierre
del horario bancario de atencion al publico, procedera a depositarla en la cuenta bancaria que oportunamente le indique € Fiduciario
(Cuenta Fiduciaria).

I1.- Lafaltaderendicion en tiempo y forma de la Cobranza importara la mora de pleno derecho del Administrador, y se devengara de
pleno derecho a favor del Fideicomiso un interés moratorio equivalente a una vez y media la Ultima tasa de interés pagada a los
VDFC, sin perjuicio del derecho quele asiste a Fiduciario conforme al articulo 3.8.

Articulo 3.5. Informes.

|.- EI Administrador remitira al Fiduciario un Informe Diario de Cobranza, conforme a Anexo 3.5.1, con una periodicidad de diez
(10) dias, dentro de los tres (3) Dias Habiles de transcurridos cada uno de los interval os que contendra la informacién necesaria para
realizar laimputacion de los pagos.

I1. El Administrador informara al Fiduciario mensualmente, nunca mas alla de los cinco (5) Dias Habiles de finalizado cada periodo
mensual, desde la vigenciadel Fideicomiso, un informe mensual conforme al Anexo 3.5.11.

Articulo 3.6. Gestion de Créditos mor osos. EI Administrador deberdiniciar cual esguiera procedi mientos necesarios o convenientes
paraexigir judicial y extrajudicialmente los pagos que corresponden a los Créditos, previo otorgamiento de poderes suficientes por €l
Fiduciario y segin instrucciones del mismo. Previa conformidad por escrito del Fiduciario, € Administrador podra delegar la
gjecucion judicia o extrajudicial de los Créditos sujeto a que el Administrador notifique a Fiduciario sobre la delegacion propuestay
le suministre toda la informacion sobre la/s personals propuestals que razonablemente solicite el Fiduciario, estipulandose ademés
que el Administrador sera solidariamente responsable con dichals personals.

Fracasada |a gestion de cobranza extrajudicial, el Administrador deberdiniciar la gestion judicial, salvo que concurran los siguientes
requisitos. (a) se hayan cancelado integramente los VDF, (b) los CP hubieran percibido en concepto de Servicios un monto
acumulado equivalente a capital invertido con méas una renta igual a una vez y medio la Ultima tasa de interés pagada a los VDFC,
(c) el vaor fideicomitido de los Créditos en mora no supere €l 16% (dieciséis por ciento) del valor fideicomitido de los Créditos ala
Fecha de Corte, y (d) conforme a su experiencia, considere inconveniente para el Fideicomiso Financiero la cobranza por dicha via,
en funcion de una desproporcion entre el monto de la deuda y |os costos inherentes a la cobranza judicial. En tal caso, € crédito se
declaraincobrable y se computa la pérdida consiguiente. EI Administrador deberé acreditar y el Fiduciario verificar el cumplimiento
de los requisitos antes mencionados.

Articulo 3.7. Otras obligaciones del Fiduciante como Administrador.
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(a) Antes de la apertura del Periodo de Colocacion, € Fiduciante deber& presentar al Fiduciario un archivo maestro, que debera
contener como minimo los siguientes datos: nombre y apellido del titular, nimero de documento nacional de identidad, CUIT/CUIL,
y toda la demés informacion relativa a la cartera de Créditos Transferidos;

(b) Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones asumidas en el presente Contrato Suplementario.

(c) Atender toda solicitud de informacion realizada por @ Fiduciario o por € Agente de Revisién y Control relativa a Contrato
Suplementario;

(d) Redizar todos los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actudizada la base de datos de los deudores del
Fideicomiso y ainformar trimestralmente a Fiduciario cualquier modificacion ala misma, deformatal que € Fiduciario pueda utilizar
dichainformacion pararealizar la Cobranza en caso de un eventual cambio de Administrador;

(e) Emplear, en cumplimiento de sus obligacionesy del gercicio de sus derechos conforme a presente, la prudenciay diligencia de un
buen hombre de negocios que actla sobre la base de la confianza depositada en é, cumpliendo con los compromisos que asume
conforme a presente y adoptando las medidas necesarias para proteger los derechos del Fiduciario y/o de los Beneficiarios. Cumplira
todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atendera en todos los aspectos esenciales los requisitos legales que fueren
menester, especial mente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto adverso y significativo a interés de los Beneficiarios.
A tales efectos tendra amplias facultades para llevar a cabo todos los actos relativos a la administracion ordinaria de los Créditos
Transferidos y a cobro de los mismos, sujeto a lo establecido en € presente Contrato. En caso de ser actos extraordinarios de
administracién, € Administrador debera contar con la conformidad del Fiduciario, quien a su vez podra requerir la previa conformidad
delamayoria absoluta de los Beneficiarios;

(f) Mantener procedimientos de control, que permitan la verificacion por € Agente de Control y Revision de toda la gestion de Cobranza
delos Créditos;

(9) Notificar d Fiduciario y a Agente de Control y Revision, en € plazo de 24 horas de tomar conocimiento, (i) de cualquier hecho o
situacion que ajuicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar 0 poner en riesgo en todo o en parte la gestion de Cobranza, (i) la
contratacion de agentes de Cobranza;

(h) Mantener en operacion |os sistemas de procesamiento necesarios para la gestion de Cobranza;

(k) Mantener sistemas de “backup” y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion continua e ininterrumpida de los
servicios, y

(i) Suministrar a Fiduciario toda la informacion y documentacion necesarias para que el Fiduciario pueda cumplir: (i) con las
obligaciones que correspondan para con el BCRA en su caso, y (ii) con €l régimen informativo impuesto por la CNV y los mercados
en que coticen los Valores Fiduciarios.

Articulo 3.8. Revocacion del Fiduciante como Administrador. En caso de vacancia del Fiduciante como Administrador,
imposibilidad o notorio y grave incumplimiento de sus funciones, e Fiduciario podré asumir directamente la tarea de administracion
de los Créditos o asignarla en todo o en parte a un Administrador sustituto. Correspondera a Fiduciario remover a Fiduciante como
Administrador, sin derecho de éste aindemnizacién alguna, cuando ocurra cua quiera de estos hechos respecto del Fiduciante: (a) no
deposite en modo, tiempo y lugar de acuerdo a lo pactado en el presente Contrato la Cobranza de los Créditos fideicomitidos,
siempre que sea por causas atribuibles exclusivamente a Administrador; (b) no brindare a Fiduciario en tiempo y forma la
informacion detallada en la presente Seccion de manera que se impida y/o dificulte a Fiduciario cumplir con la carga informativa
que le es propia frente a los Beneficiarios y a las entidades de control; (c) no otorgare en tiempo oportuno los actos publicos y/o
privados que le fueran requeridos por € Fiduciario; (d) fuera decretado un embargo, inhibicién, o cualquier otra medida cautelar por
un monto acumulado superior a cinco por ciento (5%) del monto maximo del Fideicomiso, y dichas medidas cautelares o definitivas
no fueran levantadas en el plazo de diez (10) Dias Hébiles; (e) fuera solicitada la quiebra, y la misma no fuera desistida, rechazada o
levantada en el término de diez (10) Dias Hébiles de ser notificado; (f) solicitara la formacion de concurso preventivo de acreedores
0 la declaracion de su propia quiebra; (g) solicitara la formacion de un “Club de Bancos’, ya seaformal o informalmente, o en caso
deiniciar procedimientos preconcursales; (h) le fuera cerrada cualquier cuenta corriente por libramiento de cheques sin provision de
fondos, aunque tal causal fuera concurrente con otra; (i) le fuera protestada por falta de pago o intimado el pago de una letra de
cambio, pagaré o factura de crédito, o si le fuera rechazado un cheque por falta de fondos, y €l Administrador no pagara las sumas
adeudadas en €l plazo de cuarenta 'y ocho horas (48 hs) ; (j) figurara en la Central de Riesgo del BCRA en situacion irregular
(clasificaciones 3, 4 6 5). El Fiduciante se obliga ainformar a Fiduciario, en forma fehaciente, a més tardar el Dia Habil bancario
siguiente a de haber tomado conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. El
incumplimiento de esta obligacién dard inmediato derecho a Fiduciario a sustituir a Fiduciante en las gestiones de cobro de los
Créditos. Verificado cualquiera de los supuestos indicados en los items (a), (b) y (c), procederalaremocion del Administrador si éste
no subsanare el incumplimiento dentro del término que e Fiduciario especifique en la intimacion pertinente. En caso de vacancia o
remocion, si el Fiduciario encomendara en todo o en parte la gestion de Cobranza a un tercero, designard un nuevo Administrador de
entre por lo menos tres (3) entidades que hubieran cotizado a tal fin, ponderando para la eleccion la experiencia acreditada, la
capacidad de gestion y la retribucién pretendida, que en caso de exceder la indicada en € articulo 3.12 debera ser aprobada por la
mayoria absoluta de Beneficiarios. Todas las disposiciones del presente atinentes al Administrador seran directamente aplicables al
Administrador sustituto. El Fiduciario pondra a disposicion del Fiduciante los fondos excedentes en el plazo més breve posible.
Todos los gastos relativos a la sustitucion del Administrador, incluyendo la notificacion a los Beneficiarios serén con cargo a
Fideicomiso, salvo culpa, dolo o renunciaintempestiva del Administrador.

Articulo 3.9. Administrador Sustituto. En todos los casos en que fuera necesario sustituir al Administrador, éste sera designado por
el Fiduciario de entre por lo menos tres entidades que hubieran cotizado a tal fin, ponderando para la eleccion la experiencia
acreditada, la capacidad de gestion y la retribucion pretendida, que en caso de exceder la indicada en el articulo 3.12 del presente
Contrato Suplementario debera ser aprobada por la Asamblea de Beneficiarios. El Fiduciario podra contratar a los efectos de
recaudar las cobranzas a compafias de recaudacion (como ser las denominadas Gire S.A. -Rapipago- y / o Pago F&cil). Todos los
gastos relativos a la sustitucion del Administrador, incluyendo la notificacion alos Deudores, serdn con cargo a Fideicomiso, salvo
culpa grave o dolo de aquél. En este Gltimo caso el administrador saliente deber pagar tales gastos, o reembolsarlos, dentro de los
tres (3) Dias Habiles de ser intimado a ello por el Fiduciario, devengandose en caso de mora un interés equivalente aunavez y media
la Ultima tasa de interés pagada a los VDFC. En caso de sustitucién del Administrador, o de la entidad recaudadora, los Deudores
serén notificados por € Fiduciario, o por quien este designe de la designacion del nuevo Administrador y su domicilio (y lugares de
pago, s fueran distintos) conforme a siguiente procedimiento: (a) se publicaran avisos en diarios de gran circulacion en las
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localidades donde se domicilien los Deudores durante cinco (5) dias; (b) se colocardn carteles en los locales del Administrador
sustituido; y (c) se remitiran cartas por correo certificado a aquellos deudores que no hubieran pagado en término, y que
permanecieren en esa situacion transcurridos quince (15) dias desde el vencimiento. Todas las disposiciones del presente atinentes al
Administrador serén directamente aplicables al Administrador sustituto.

Articulo 3.10.- Renuncia del Administrador. EI Administrador sélo podra renunciar a sus obligaciones bajo este Contrato cuando
hubiere justa causa, en cuyo caso debera cursar notificacion por escrito a Fiduciario con una antelacion no menor alos sesenta (60)
dias. En su caso, la renuncia del Administrador no entrard en vigencia hasta que e Administrador Sustituto haya asumido las
responsabilidades y obligaciones del Administrador de conformidad con lo dispuesto en esta Seccién.

Articulo 3.11.- Delegabilidad de las funciones de administracién. (a) El Administrador reconoce que las funciones de
administracion que se le encomiendan por este acuerdo son personales e indelegables, por lo que, salvo lo previsto en € inciso (b)
siguiente no podra en forma alguna ceder, transferir o delegar, en todo o en parte, los derechos y obligaciones emergentes de este
Contrato, a menos que cuente con la previa conformidad del Fiduciario expresada por escrito. (b) Las funciones de cobro judicial o
extrajudicial podran ser delegadas en abogados, estudios de abogados u otras personas especializadas en recuperacion crediticia,
incluyendo dentro de dichas funciones la de secuestro y subasta publica o privada de bienes, las que podran ser delegadas en personas
0 instituciones especializadas en dicha funcién; (c) Las delegaciones que el Administrador efectlie, conforme el parrafo precedente,
no lo eximiran de su responsabilidad respecto de las obligaciones que delegue y no constituiran una renuncia, y el Administrador
seguira siendo solidariamente responsable ante el Fiduciario por e cumplimiento de todas las obligaciones que haya asumido en este
Contrato, inclusive aguellas que haya del egado.

Articulo 3.12.- Honorarios de abogados. La determinacion de los honorarios a pagarse a los estudios juridicos o asesores legales
por los servicios brindados en funcién de la presente Seccion es facultad exclusivadel Administrador. Dichos honorarios deberan ser
razonables y acorde alos honorarios de mercado.

Articulo 3.13. Agente de Control y Revision. Deloitte & Touche Corporate Finance S.A. o la persona o personas que €l Fiduciario
designe, actuard como Agente de Control y Revisién de la cartera transferida al Fideicomiso. A tales efectos recibira mensual mente
del Administrador o del Fiduciario informacién en soporte magnético acerca de la cartera de Créditos y de los fondos acreditados en
las cuentas de recaudacién. Con dichainformacion remitird al Fiduciario un informe con periodicidad mensual sobre: (i) el estado de
atrasos de la Cartera, y (ii) comparacion de la Cobranzareal contrala Cobranza tedrica

Articulo 3.14. Remuneraciones. | .- Laremuneracion del Administrador se establece en el 1,00% (uno por ciento) del flujo de cobro
de la cartera pagadera en forma mensual. Dicha retribucion se elevara a 2,00% (dos por ciento) una vez cancelados los VDF. 11 .- El
Agente de Control y Revision percibird en concepto de comision por su funcién un monto que podra fijarse en hasta la suma de
$3.000.- (pesos tres mil) mensuales més IVA.

Articulo 3.15. Revision y control. El Fiduciario y € Agente de Control y Revisién podrén constituirse -por intermedio de las
personas que a su solo criterio determine-, en cual quier momento en que lo considere conveniente y mediando aviso previo de dos (2)
Dias Hébiles, en el domicilio del Administrador, o en los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas que por este Contrato asume,
en horario y Dia Habil, a efectos de constatar € debido cumplimiento de las obligaciones asumidas por € Administrador. A tales
fines, el Administrador se obliga a prestar toda la colaboracion que tanto € Fiduciario o €l Agente de Revision y Control como las
personas que éstos designen le soliciten, incluyendo la puesta a disposicién de toda la documentacion relacionada con las Cobranzas
delos Créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las tareas habitualesy cotidianas del Agente.

Articulo 3.16. Revocacion del Agente de Control y Revision. Correspondera a Fiduciario remover al Agente de Control y
Revision, sin derecho de éste a indemnizacién alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos a su respecto: (a) no brindare al
Fiduciario en tiempo y forma lainformacion que esta a su cargo proveer, de manera que se impida y/o dificulte a Fiduciario cumplir
con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y a las entidades de control, y no subsanare el incumplimiento
dentro del término que el Fiduciario especifique en laintimacion pertinente; (b) se decretare su quiebra.

Articulo 3.17. Modificacion de articulos de la presente Seccion. El Fiduciante - o e Administrador Sustituto, en su caso - y €l
Fiduciario, podran acordar modificaciones a las normas de la presente Seccién para un mejor cumplimiento de la gestion de
administracion de los Créditos, en tanto ello no altere los derechos de los Beneficiarios y/o, en su caso, no afecte la calificacion de
riesgo de los Valores Fiduciarios. En todo otro supuesto se requerira el consentimiento de la Asamblea de Beneficiarios.

SECCION IV

MISCELANEAS

Articulo 4.1. Informe de Gestion de Cartera. El Fiduciario cumplird con el régimen informativo previsto en los Articulos 27 y 28
del capitulo XV de las Normas delaCNV.

Articulo 4.2.- Declaracionesy gar antias. El Fiduciante declaray garantiza que:

(a) Laformalizacion y cumplimiento de este Contrato, y de |os actos que son su consecuencia se encuentran dentro de sus facultades
y objeto social, y que para su debida formalizacién y cumplimiento no se requiere de autorizacion alguna por parte de cualquier
6rgano o autoridad, excepto por las autorizaciones de oferta publicay cotizacion de los Valores Fiduciarios;

(b) No esté& pendiente ni es inminente segin su leal saber y entender ninguna accidn ante los tribunal es, organismos gubernamentales
0 &bitros y ninglin proceso que afecte a Fiduciante y pueda tener un efecto adverso y significativo sobre su situacién financiera o
Sus operaciones, 0 que pueda afectar la validez o exigibilidad de este Contrato Suplementario; y que especialmente no se han dado, ni
es previsible que se den en el futuro inmediato, ninguna de las circunstancias indicadas en el articulo 3.11;

(c) Ha otorgado los Créditos dentro de sus facultades, de acuerdo con los estatutos y leyes que le son aplicables, en el curso de
operaciones normales;

(d) Estitular irrestricto y tiene lalibre disponibilidad de |os Créditos;

(e) Los Créditos se encuentran en plena vigencia y validez y se encuentran libres de todo gravamen y afectacion de cualquier
naturaleza;

(f) Los Créditos constituyen obligaciones validas de moneda nacional, no observan atrasos mayores a 31 dias ala fecha de andlisis de
lacartera (31 de julio de 2008), ni son producto de refinanciacion.

Articulo 4.3.- Obligacion del Fiduciante de indemnizar y mantener indemne. (a) El Fiduciante indemnizard y mantendra
indemne a Fiduciario, y a cada uno de sus funcionarios, directores, accionistas, gerentes, empleados, representantes, sus personas
controlantes, controladas, sujetos de control comun, vinculadas, afiliadas, subsidiarias, y a Fideicomiso segin fuera el caso, (cada
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uno, una “Parte Indemnizada’) contra toda pérdida, responsabilidad, obligacion, gasto razonable, Impuestos, multa, acciones, dafiosy
perjuicios incluyendo pero sin limitar cualquier sentencia, laudo, acuerdo, comisiones, honorarios razonables de abogado y otras
costas y gastos incurridos en relacion con la defensa de cual quier accion presente o de posible iniciacion, proceso o demandajudicial,
sufrido con motivo de la celebracion y cumplimiento de este Contrato, a menos que tales responsabilidades, obligaciones, gastos
razonables, Impuestos, multas, acciones, dafios y perjuicios se hayan originado por culpa o dolo del Fiduciario o de una Parte
Indemnizada, que procuren obtener dicha indemnizacion. Las obligaciones del Administrador bajo este Articulo continuaran vigentes
luego de su renuncia o remocion y la extincién de las demas disposiciones de este Contrato;

(b) El Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, notificard tan pronto como sea posible a Fiduciante
sobre cualquier responsabilidad, dafio y/o reclamo conforme al inciso (@) actual o potencial, y suministrara a Administrador, a la
mayor brevedad posible, toda la informacién y una copia de toda la documentacién en poder del Fiduciario relativas al supuesto
previsto en €l inciso (a) que cuaquier Parte Indemnizada razonablemente considere que podria llegar a generar la obligacion de
indemnidad a su favor conforme el inciso (a) anterior;

(c) El Fiduciante tendra derecho a asumir la defensa de la Parte Indemnizada de que se trate (incluyendo la contratacién de los
asesores legales de dicha Parte Indemnizada por si o por dicha Parte Indemnizada) contra cualquier responsabilidad, dafio y/o
reclamo conforme a inciso () y, de asi notificarlo el Fiduciante al Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se
trate (i) e Fiduciante suministrara a la brevedad al Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, toda la
informacion acerca de la defensa de dicha Parte Indemnizada que en cualquier momento durante €l transcurso de la misma €l
Fiduciario, por cuenta propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, solicite a Fiduciante, y (ii) ninguna Parte Indemnizada
negard a Fiduciante el derecho a defender a dicha Parte Indemnizada conforme a este inciso (c) ni aceptara, comprometerd o transara
ninguna accion y/o reclamo del que dicha Parte Indemnizada fuera parte y que diera derecho a dicha Parte Indemnizada a ser
indemnizada conforme al inciso (a) sin e previo consentimiento por escrito del Fiduciante. Los asesores legales designados por €l
Fiduciante para asumir la defensa de una Parte Indemnizada deberén ser de reconocido prestigio. La contratacion de los asesores
legales deberd ser aprobada por e Fiduciario, quien no podra denegar dicha aprobacion en forma irrazonable. Si el Fiduciante
hubiera asumido |a defensa de la Parte Indemnizada, |a estrategia de cualquier pleito o procedimiento relevante deberd ser acordada
con el Fiduciario;

(d) Si e Fiduciante (i) hubiera asumido la defensa de la Parte Indemnizada de que se trate conforme al inciso (a) de este articulo y
dicha defensa hubiera resultado en una sentencia o resolucion definitiva adversa a dicha Parte Indemnizada o (ii) hubiera asumido la
defensa de la Parte Indemnizada de que se trate conforme al inciso (@) y posteriormente hubiera desistido de continuar con dicha
defensa hasta la obtencion de una sentencia o resolucion definitiva o (iii) no hubiera asumido la defensa de la Parte Indemnizada de
que se trate conforme a este articulo, entonces el Fiduciante abonaré al Fiduciario todas las sumas que el Fiduciario, por cuenta
propia o de la Parte Indemnizada de que se trate, le requiera mediante una notificacion dentro de las 72 (setenta y dos) horas de
notificada a dicha Parte Indemnizada una sentencia o resolucion definitiva adversa;

(e) Las disposiciones de esta seccion alcanzaran y seran exigibles por una Parte Indemnizada con sujecion a las limitaciones del
presente y dichas disposiciones permaneceran vigentes luego de la renuncia o remocién del Fiduciante, la renuncia o remocion del
Fiduciario y/o laterminacion del presente; y

(f) El Fiduciante sera responsable atitulo personal, independientemente de la responsabilidad a la que deba hacer frente el Fiduciario
con los Créditos cedidos, frente al BCRA y frente a los deudores de los Créditos Cedidos respecto de los informes que deban
presentarse ante cualquiera de las entidades relevantes (BCRA, agencias de informes comerciales, Veraz, etc) o los que
eventualmente los reemplacen con relacion a los Créditos cedidos. Asimismo, el Fiduciante sera responsable a titulo personal, por
cualquier penalidad o sancion que pudiera ser aplicable por el BCRA o cualquier otra Autoridad Gubernamental al Fiduciario, seaa
titulo personal 0 en su caidad de fiduciario, por la inexactitud de la informacion presentada conforme con la informacién
proporcionada por el Fiduciante.

Articulo 4.4. Liquidacion. En caso de disolucion se procedera a la transferencia a terceros o @ mismo Fiduciante en su caso de la
totalidad de los Bienes Fideicomitidos que lo integren, en forma individual, o en blogue, y la reaizacion de los activos que
constituyan inversiones liquidas del mismo. La declaracion de liquidacion serd comunicada alos Beneficiarios con una anticipacion
no menor a treinta (30) dias ni mayor de sesenta (60) dias, mediante aviso a publicar en € Boletin de la Bolsa de Comercio de
Rosario y, en caso de asi resolverlo el Fiduciario, en diarios de circulacion general del pais y/o del exterior. Latransferencia o venta
de los Bienes Fideicomitidos se harg, a opcion del Fiduciario y en interés de los Beneficiarios: (a) Por negociacion directa con los
interesados, por el importe que resulte de descontar a la tasa de interés vigente en plaza (entendiendo por tal la aplicable en no menos
de tres entidades financieras para el otorgamiento de créditos de caracteristicas similares a las de los Créditos fideicomitidos), €l
monto de los Créditos o de los Valores Fiduciarios. En el caso de créditos en mora, seran considerados |os importes correspondientes
a costas de la gecucion, de acuerdo a la estimacion razonable que haga el Fiduciario en base a un dictamen legal. Salvo error
manifiesto, las determinaciones que a respecto efectle e Fiduciario se reputarén definitivas y vinculantes; (b) Por subasta o
licitacion privadas, al mejor postor.

Articulo 4.5 Disolucién. El Fideicomiso sera disuelto: (a) Ante el pago total de los Servicios correspondientes a los Valores
Fiduciarios, aunque €ello tenga lugar antes de la fecha determinada por el Fiduciario; (b) a vencimiento del plazo indicado en €
articulo 2.2 del Contrato Suplementario; (c) ante la extincion del Patrimonio Fideicomitido en los términos dispuesto en el articulo 25
delaley 24.441; (d) ante la cancelacion de la oferta publica y/o cotizacion de los Vaores Fiduciarios. (€) Por decision adoptada por
la mayoria absoluta de Beneficiarios y del Fiduciario en caso de: (e.l.) la imposicion de impuestos o cargas que graven €
Fideicomiso, los activos que los integren y/o las ganancias generadas por el mismo, y que a criterio de la mayoria absoluta de
Beneficiarios convocados a asamblea atal efectoy del Fiduciario tornen inconveniente la continuacion del Fideicomiso; (e.2.) ante la
vigencia de leyes o normas reglamentarias que a criterio de la mayoria absoluta de Beneficiarios y del Fiduciario tornen
inconveniente la continuacién del Fideicomiso; (f) Por vencimiento del plazo legal referido en el articulo anterior; (g) Por decision de
lamayoria absoluta de Beneficiarios de | os Certificados de Participacion.

Articulo 4.6. Fecha de cierre de los Estados Contables del Fideicomiso: La fecha de cierre de los Estados Contables del
Fideicomiso serd el 31 de diciembre de cada afio.

Articulo 4.7. Domicilios. El Fiduciario y el Fiduciante constituyen en la clausula siguiente (&) domicilios postales especiales, donde
serén vélidas todas las notificaciones a ser cursadas por escrito con motivo del Fideicomiso (el “Domicilio Postal”); y (b) direcciones
de correo electronico, donde serén validas todas las comunicaciones que conforme a Contrato Marco y el presente, o seglin acuerden

Boletin Diario de la Bolsade Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Vaores
28



A . .
- EYG oA Bolsa de Comercio de Rosario

las Partes, puedan ser cursadas o recibidas por ese medio (la“Direccion Electrénica’). Cualquier nuevo domicilio postal o direccion
de correo electrénico sdlo serd oponible alas otras partes una vez notificada por medio fehaciente.

Articulo 4.8. Notificaciones. Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse conforme o previsto en el
presente, deben ser realizadas por escrito y en forma fehaciente, salvo los casos en que proceda las comunicaciones por correo
electronico segin este Contrato. Las notificaciones que por sus caracteristicas no admitan demora serén cursadas por telefax o por
cualquier otro medio disponible, en cuyo caso seran de inmediato confirmadas por escrito en forma fehaciente. Las comunicaciones
por correo electrénico se presumirén remitidas por la persona autorizada que figure como remitente en la comunicacion respectiva (la
“Persona Autorizada”).

Al Fiduciante:

San Cristébal Caja Mutual entre Asociados de San Cristébal SM.S.G.

Domicilio: Santa Fe 1846 (S2000AUD) — Rosario — Pcia. de Santa Fe

Tel: 0341- 420-6200

Atencion: José D. Malaina

j.malai na@sancristobal caja.com.ar

Al Fiduciario:

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Domicilio: Paraguay N° 777, 11° Piso (S2000CVO)- Rosario (Pcia. de Santa Fe)

Tel/fax: (0341) 4110051

Atencion: Fernando Vorobiof y/o Barbara Puzzolo.

fvorobiof @rosfid.com.ar; bpuzzolo@rosfid.com.ar

o aotro domicilio o nimero que una Parte comunique alaotra.

Articulo 4.9. Notificaciones a los Beneficiarios. En aquellos casos en que por el presente Contrato se deba notificar a los
Beneficiarios, dichas notificaciones deberén cursarse mediante avisos a publicar en el Boletin Diario de laBCR.

Articulo 4.10. Compromiso arbitral. Las partes acuerdan que cualquier disputa, controversia o reclamo que surgiese entre ellas 'y
entre cualquiera de éstas y los beneficiarios, incluyendo enunciativamente cuestiones acerca de su validez, interpretacion,
cumplimiento o violacién, reclamacion de dafios y perjuicios asi como la propia competencia del tribunal arbitral, sera dirimida
mediante juicio arbitral, a cuyo fin se someten alajurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Rosario
y de sus Reglamento cuyas disposiciones declararan conocer, con renuncia a todo otro fuero o jurisdiccion que les pudiera
corresponde. Dicho laudo sera considerado definitivo e inapelable, renunciando las partes a cualquier otro recurso que les pudiere
corresponder, incluido €l extraordinario o de inconstitucionalidad y excluido el de aclaratoriay nulidad. Conforme lo dispuesto por €l
art. 38 del decreto 677/2001 los inversores beneficiarios tendran derecho a optar por la via judicial en cuyo caso seran competentes
los Tribunales Ordinarios de la ciudad de Rosario, 10s que serdn competentes asimismo para el cumplimiento del laudo, o cualquier
otra cuestién que deba someterse ala jurisdiccion estatal .-

Articulo 4.11. Aplicabilidad del Contrato Marco. Todos los aspectos no contemplados en € presente Contrato Suplementario
estan regidos por las disposiciones del Contrato Marco.

De conformidad, se firman dos ejemplares en Rosario, octubre de 2008.

[RESOLUCIONES DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE VINCULADASAL FIDEICOMISO Y A LA EMISION|
La celebracion del Contrato Suplementario fue aprobada por la Junta Directiva de San Cristobal Caja Mutual entre Asociados de San
Cristébal SM.S.G. en su reunién del 22 de noviembre de 2005 y sus condiciones de emision por sus apoderados a través de nota con
fecha 10 de septiembre de 2008.
La celebracion del Contrato Suplementario fue aprobada por €l Directorio del Fiduciario en su reunion del 21 de julio de 2008.

[COLOCACION DE LOSVALORESFIDUCIARIOS
Se ha designado colocadores a los agentes y sociedades de bolsa del Mercado de Valores de Rosario S.A. El Mercado de Valores de
Rosario S.A. actuara en carécter de organizador de la colocacién y construccion del libro de demanda en base a los formularios de
suscripcion que presenten los Colocadores. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta plblica, conforme con los términos de
laLey Nro. 17.811 y modificatorias de Oferta PUblicay las resoluciones conjuntas Nro. 470-1738/04, 500-2222/07 y 521-2352/07 de
laCNV y la AFIP, respectivamente (las “ Resoluciones Conjuntas’).
Los Valores Fiduciarios serén colocados por oferta piblicadirigidaal piblico en general.
Los inversores interesados podran retirar copias del Prospecto del Programay del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los
Colocadores, Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valores de Rosario o en las oficinas del organizador de la colocacion,
sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe. Las ofertas se recibiran en |as oficinas de los colocadores en el horario de
11 a 16 horas.
Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario segun las condiciones del mercado, se publicara un
Aviso de Colocacion en el Boletin diario delaBCRy en laAlF, y, en su caso, en |os boletines correspondientes a los otros mercados
donde coticen los Valores Fiduciarios, en €l que se indicara la fechade inicio y de finalizacion del Periodo de Colocacion, la Fecha
de Liquidacion, y los domicilios de los colocadores a efectos de la recepcion de las solicitudes de suscripcion.
El monto minimo de suscripcion es de $ 1.000.- (Pesos mil).
I.- Colocacion de los VDF:
1.1. Las solicitud de suscripcion referidas alos VDF se recibiran separadamente para € Tramo Competitivo (ofertas superiores a un
valor nominal de $ 50.000) y para € Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes expresada). Las
solicitudes de suscripciédn correspondientes al Tramo Competitivo deberdn indicar latasa de rendimiento (“TIR”) solicitada.
1.2. En ambos Tramos la adjudicacién se realizard a un precio Unico (la“ Tasade Corte”), que sera (a) lamayor tasa aceptada paralas
ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.3, o (b) la tasa utilizada para elaborar €l
Cuadro de Pago de Servicios de la clase correspondiente (Ia“ Tasa Cupon”) cuando no haya ofertas en el Tramo Competitivo.
1.3. A efectos de determinar la Tasa de Corte en e Tramo Competitivo, las ofertas se anotardn comenzando con las ofertas
registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar €l 60% (sesenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la
totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego

Boletin Diario de la Bolsade Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Vaores
29



A . .
- EYG oA Bolsa de Comercio de Rosario

se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la
totalidad de los valores disponibles o (ii) € nivel de ofertas de mayor TIR si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los
valores disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las
ofertas que se hubieren formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. El procedimiento
utilizado a los efectos de determinar la Tasa de Corte es independiente del utilizado para la adjudicacién de acuerdo a lo que se
estableceen 1.5.

1.4. El Fiduciante se reserva el derecho de rechazar total o parciamente agquellas ofertas recibidas a una tasa superior a la Tasa
Cupdn, pudiendo establecer una Tasa de Corte superior ala Tasa Cupdn y menor ala mayor tasa ofrecida. En el caso que se verifique
la mencionada circunstancia se podra resolver la situacion mediante la reduccién del monto de la emision, o mediante la suscripcion
de Vaores Fiduciarios por el Fiduciante en pago por la carteratransferidaa Fideicomiso alamayor tasa aceptada. Por |o expuesto €l
Fiduciante se reserva el derecho de intervenir en la subasta cuando hubiera ofertas anotadas cuyas tasas superen a la Tasa Cupon, a
efectos de determinar una Tasa de Corte que sea igual 0 superior a esta Ultima. Atento e rendimiento variable de los VDF, se
considerard Tasa Cupdn la tasa utilizada para €l aborar €l cuadro de Pago de Servicios de los VDF.

1.5. Determinada la Tasa de Corte, los Valores de Deuda Fiduciaria de cada Clase seran adjudicados de la siguiente forma: (i) Si las
ofertas en el Tramo Competitivo acanzan a 40% (cuarenta por ciento) del valor nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el
Tramo No Competitivo superan el 60% (sesenta por ciento) del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este
ultimo Tramo serén prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional |os montos adjudicados hasta alcanzar € 60% del
valor nomina de la Clase, procediéndose a adjudicar en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego
continuara la adjudicacion en el Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR en orden creciente de
tasa y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (ii) Si las ofertas en el Tramo Competitivo
alcanzan o superan al 40% (cuarenta por ciento) del Vaor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo
no superan el 60% (sesenta por ciento) del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este Ultimo Tramo serén
adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuaré la adjudicacién en el Tramo Competitivo en
la forma indicada en el apartado (i). iii) Si las ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan a 40% (cuarenta por ciento) del Valor
nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran, en primer lugar, la totalidad de las ofertas formuladas en € Tramo Competitivo y
luego continuara la adjudicacion en el Tramo No Competitivo hasta agotar latotalidad de las ofertas, 0, en caso de que las ofertas del
Tramo No Competitivo superasen el remanente a cubrir del valor nominal de la Clase, las ofertas de este dltimo tramo serdn
prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos adjudicados hasta agotar los Valores disponibles de la Clase
correspondiente.

1.6. En el supuesto que la totalidad de ofertas aceptables fuera inferior a la cantidad total de Valores Fiduciarios a colocar, se
procederd a adjudicar dicha cantidad inferior alaméxima TIR aceptada.

1.7. Las adjudicaciones en €l nivel de la mayor tasa aceptada se harén a prorrata en € caso que esas ofertas superen el importe
remanente de adjudicar.

I1.- Colocacion de los CP:

2.1. Las solicitudes de suscripcion deberan indicar €l precio ofrecido. Las ofertas recibidas seran adjudicadas comenzando con las
ofertas que soliciten el mayor precio y continuando hasta agotar los valores disponibles. La adjudicacion se realizard a un precio
tnico (el menor precio aceptado) paratodas las ofertas aceptadas (el “Precio de Corte”).

I11.- Otras disposiciones:

3.1. El Periodo de Colocacion se extendera, por lo menos, cinco (5) Dias Héabiles bursétiles. El Periodo de Colocacion podra ser
prorrogado por €l Fiduciario, lo que se informara mediante la publicacion de un nuevo aviso en e boletin diario de laBCR y en la
Autopista de la Informacién Financiera, en el que se dejard constancia que los inversores iniciales podrén retirar sus ofertas sin
penalizacién alguna. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por los agentes colocadores a un amplio nimero de
operadoresy potenciales inversores, por los medios habituales del mercado, especialmente correo electrénico.

3.2. Al finalizar el Periodo de Colocacidn se comunicara a los interesados e Precio de Suscripcion y las cantidades asignadas,
quedando perfeccionado €l contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, con aquellos inversores que hubieran ofrecido
una TIR igual o menor ala Tasa de Corte de los Valores de deuda Fiduciariay un precio igual o mayor al Precio de Suscripcion para
los Certificados de Participacion. El Precio de Suscripcion debera pagarse dentro de las 48 horas habiles bursétiles siguientes.

3.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por debajo de los VSN
0,50 los mismos serén suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Vaores a adjudicar. Contrariamente, si contuviera
decimales iguales o por encima de V3N 0,50, los mismos serén ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales V$N 1 de los
Valores Fiduciarios a adjudicar.

3.4. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros podran ser adjudicados al Fiduciante, a precio de suscripcion, como parte
de pago de la cartera de créditos transferida a Fideicomiso.

3.5. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aguella informacion o documentacion que
deba o resuelva libremente solicitarle los Agentes Colocadores y/o el Fiduciario parael cumplimiento de su funciény de, entre otras,
las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado de dinero para €l mercado de capitales
emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por laLey N° 25.246.

3.6. Los procedimientos internos que empleara el Fiduciario y colocadores para la recepcion de ofertas, la determinacién del precio,
adjudicacion de los valores e integracion del precio de adquisicion estan disponibles para su verificacion por la Comision Nacional
de Vaoresy cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados en €l pais en base a constancias
documentales y medios computarizados fiables, que se informarén ala Comisién Nacional de Valores.

3.7. En funcién de lo dispuesto por las Resoluciones Conjuntas, los Colocadores deberan llevar un registro de las manifestaciones de
interés recibidas, en € que se deberan identificar los potenciaes inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la
cantidad de valores fiduciarios requeridos, el limite de precio y cualquier otro dato que resulte relevante. Dicha obligacion deberd
hacerse extensiva a todos aquellos agentes de entidades autorreguladas autorizadas, que intervengan en cualquier tipo de proceso de
colocacion.

Los Vaores Fiduciarios podran cotizar en la Bolsa de Comercio de Rosario y negociarse en el Mercado Abierto Electrénico SA.

CALIFICACION DE RIESGO
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Valores Fiduciarios FitChRatiﬂgS
VDFA AR (arg)
VDFB A (@rg)
VDFC “BBB" (arg)

o “CC” (arg)

SIGNIFICADO DE LAS CATEGORIAS

FITCH Argentina Calificadora de Riesgo SA.

Domicilio: Sarmiento 663 7mo. Piso - Capital Federal

Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A”: “AA" nacional implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
mejor calificados dentro del pais.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase “B”: “A” nacional implica una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones
del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y
formaen un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase “C”: “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas tienen una

mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.

Certificados de Participacién: “CC” naciona implica un riesgo crediticio extremadamente vulnerable respecto de otros emisores
dentro del pais. Existe ata probabilidad de incumplimiento y la capacidad de cumplir con las obligaciones financieras depende
exclusivamente del desarrollo favorable y sostenible del entorno econémico y de negocios

Fitch Ratings ha evaluado € riesgo crediticio de los CP y atal efecto ha manifestado que los mismos “afrontan todos los riesgos
dado que se encuentran totalmente subordinados y los flujos que perciban estén expuestos no sélo a la evolucion del contexto
econdmico, y su impacto en los niveles de moray precancelaciones de la cartera, sino también a los gastos e impuestos aplicados al
fideicomiso.

Nota: Lossignos*“ +” 0“-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los afiade.

La Sociedad Calificadora revisara en forma continua las calificaciones asignadas. Los dictamenes se distribuiran durante el
periodo de vigencia de la Serie, efectuandose como minimo cuatro informes por afio calendario, conforme a las normas de la
Comision Nacional de Valores.

Dichas calificaciones no constituyen recomendacion alguna para invertir en los Titulos Fiduciarios y pueden ser modificadas en
cualquier momento

DESCRIPCION DE LOS CREDITOSFIDEICOMITIDOS

CAPITAL

Valor Fideicomitido

Capital Original

Operaciones

Desde Hasta Cantidad % % Acum $ % % Acum
$ 101 $ 200 31 0,53% 0,53% |$ 3.025 | 0,01% 0,01%
$ 201 $ 300 143 2,45% 2,98% |$ 24.877 | 0,11% 0,13%
$ 301 $ 400 109 1,87% 484% |$ 25.683 | 0,12% 0,25%
$ 401 $ 500 62 1,06% 590% [ $ 18.089 | 0,08% 0,33%
$ 501 $ 750 111 1,90% 7,80% | $ 49.335 [ 0,23% 0,55%
$ 751 $ 1.000 84 1,44% 9,24% | $ 53.907 | 0,25% 0,80%

$1.001 $ 2.500 1.175 20,11% 29,35% | $ 1.649.157 | 7,54% 8,34%

$ 2.501 $ 5.000 2.603 44,55% 73,90% | $ 8.441.096 | 38,61% | 46,95%

$5.001 $ 10.000 1.206 20,64% 94,54% | $ 6.657.802 | 30,45% | 77,41%

$ 10.001 $ 20.000 238 4,07% 98,61% | $ 2.543.858 | 11,64% | 89,04%

$ 20.001 $ 30.000 35 0,60% 99,21% | $ 742.245 | 3,40% | 92,44%

Mayores a $ 30.000 46 0,79% 100,00% | $ 1.653.209 | 7,56% | 100,00%
TOTAL 5.843 $ 21.862.285

4.250

!

Capital Original Promedio

ANTIGUEDAD
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Operaciones

%

% Acum

Valor Fideicomitido

$

%

% Acum

Estrato

Cantidad

0 26

1 3 1.555
3 6 1.841
6 9 1.644
9 12 479
12 15 26
15 18 16
18 24 117
24 36 139
TOTAL 5.843

Promedio

VIDA REMANENTE

0,44%
26,61%
31,51%
28,14%

8,20%

0,44%

0,27%

2,00%

2,38%

100%

5,2

Operaciones

%

% Acum

0,44%
27,06%
58,57%
86,70%
94,90%
95,34%
95,62%
97,62%
100,00%

126.245
7.847.853
7.071.399
4.723.635
1.346.573
16.807
22.119
260.947

446.708

21.862.285

0,58%
35,90%
32,35%
21,61%

6,16%

0,08%

0,10%

1,19%

2,04%

100%

0,58%
36,47%
68,82%
90,43%
96,59%
96,66%
96,76%
97,96%
100,00%

Valor Fideicomitido

$

%

% Acum

Estrato
Cantidad

180

631

9 604

10 12 585
13 15 828
16 18 1.143
19 24 1.712

5.843

Promedio 18,7

FLUJO TEORICO

3,08%
10,80%
10,34%
10,01%
14,17%
19,56%
29,30%
2,74%

100%

3,08%
13,88%
24,22%
34,23%
48,40%
67,96%
97,26%
100,00%

106.715

637.259
1.106.462
1.411.617
2.781.113
4.356.650
8.829.738
2.632.731

21.862.285

0,49%
2,91%
5,06%
6,46%
12,72%
19,93%
40,39%
12,04%

100%

0,49%

3,40%

8,46%
14,92%
27,64%
47,57%
87,96%
100,00%
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VALOR VALOR
MESVTO NOMINAL FIDEICOMITIDO
Sep-08 1.574.494 1.562.121
Oct-08 1.574.638 1.536.419
Nov-08 1.574.662 1.510.190
Dic-08 1.538.175 1.450.807
Ene-09 1.500.515 1.391.111
Feb-09 1.451.106 1.322.394
Mar-09 1.406.560 1.261.925
Abr-09 1.368.988 1.207.253
May-09 1.319.804 1.144.645
Jun-09 1.261.064 1.075.051
Jul-09 1.216.139 1.019.589
Ago-09 1.156.253 952.772
Sep-09 1.119.837 906.999
Oct-09 1.093.969 871.401
Nov-09 1.005.611 787.342
Dic-09 901.823 694.382
Ene-10 800.765 605.998
Feb-10 693.335 515.777
Mar-10 606.362 444.089
Abr-10 506.323 364.449
May-10 407.627 288.540
Jun-10 291.551 202.822
Jul-10 217.035 148.402
Ago-10 124.460 83.603
Sep-10 107.511 70.945
Oct-10 107.243 69.597
Nov-10 104.253 66.505
Dic-10 99.318 62.308
Ene-11 84.109 51.876
Feb-11 76.773 46.543
Mar-11 71.233 42.506
Abr-11 66.239 38.843
May-11 55.165 31.819
Jun-11 34.016 19.303
Jul-11 21.185 11.837
Ago-11 3.865 2.122
TOTAL 25.542.006 21.862.285

CUADROS DE PAGO DE SERVICIOS

VDFA

Capital Rendimiento Total Saldo capital

15.357.267
20-Oct-08 1.128.635 191.966 1.320.601 14.228.632
20-Nov-08 1.327.792 177.858 1.505.650 12.900.840
20-Dic-08 1.452.892 161.260 1.614.152 11.447.948
20-Ene-09 1.367.928 143.099 1.511.027 10.080.020
20-Feb-09 1.451.881 126.000 1.577.881 8.628.139
20-Mar-09 1.461.674 107.852 1.569.526 7.166.465
20-Abr-09 1.264.185 89.581 1.353.766 5.902.280
20-May-09 1.272.266 73.778 1.346.044 4.630.014
20-Jun-09 1.210.307 57.875 1.268.182 3.419.707
20-Jul-09 1.178.968 42.746 1.221.714 2.240.739
20-Ago-09 1.116.727 28.009 1.144.736 1.124.012
20-Sep-09 1.077.901 14.050 1.091.951 46.111
20-0Oct-09 46.111 576 46.687

Total 15.357.267 1.214.650 16.571.917

Boletin Diario de la Bolsade Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Vaores
33



A . .
- EYG oA Bolsa de Comercio de Rosario

El presente cuadro de pago de servicios correspondiente a los VDFA se ha confeccionado considerando que € interés minimo
establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (15%).

VDFB

Capital Rendimiento Total Saldo capital
1.919.658
20-Oct-09 644.797 353.537 998.334 1.274.861
20-Nov-09 885.861 18.061 903.922 389.000

20-Dic-09 389.000 5.511 394.511
Total 1.919.658 377.109 2.296.767

El presente cuadro de pago de servicios correspondiente a los VDFB se ha confeccionado considerando que € interés minimo
establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (17%).

VDFC

Capital Rendimiento Total Saldo capital
959.829
20-Dic-09 287.260 251.955 539.215 672.569
20-Ene-10 672.569 11.770 684.339
Total 959.829 263.725 1.223.554

El presente cuadro de pago de servicios correspondiente a los VDFC se ha confeccionado considerando que €l interés minimo
establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (21%).

Capital Rendimiento Saldo capital
3.625.531
20-Ene-10 76.537 76.537 3.548.994
20-Feb-10 375.766 375.766 3.173.228
20-Mar-10 661.134 661.134 2.512.094
20-Abr-10 577.022 577.022 1.935.072
20-May-10 480.465 480.465 1.454.608
20-Jun-10 385.001 385.001 1.069.607
20-Jul-10 272.645 272.645 796.961
20-Ago-10 200.491 200.491 596.471
20-Sep-10 110.748 110.748 485.722
20-Oct-10 94.427 94.427 391.295
20-Nov-10 94.255 94.255 297.040
20-Dic-10 91.477 91.477 205.563
20-Ene-11 86.777 86.777 118.786
20-Feb-11 72.106 72.106 46.681
20-Mar-11 46.580 18.512 65.092 100
20-Abr-11 59.772 59.772 100
20-May-11 55.005 55.005 100
20-Jun-11 44.319 44.319 100
20-Jul-11 23.835 23.835 100
20-Ago-11 100 11.312 11.412
Total 3.625.531 212.755 3.838.286

La rentabilidad de los Certificados de Participacion puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa
BADLAR prevista paralos Valores de Deuda Fiduciaria.

Para el armado de los flujos de fondos han sido considerados a) la mora de la cartera que se estima en $ 484.633, b) los gastos
estimados del Fideicomiso referidos a comisiones fiduciarias, honorarios de asesores impositivos y auditores externos, master
servicer, aranceles de publicacion en Bolsa de Comercio de Rosario, CNV, remuneracion del agente de cobro y honorarios,
comisiones y gastos varios, los cuales se estiman en $ 906.064 incluyendo $ 245.628 de reembolso de Gastos Afrontados por el
Fiduciante, c) la estimacion del Impuesto a los Ingresos Brutos por $ 220.783, d) la estimacion del impuesto a las ganancias
correspondiente segun €l criterio establecido en art. 2.14 para el primer gjercicio fiscal es nula, €) la estimacion de anticipos de 11GG
para € segundo egercicio fiscal es nula. Todos estos conceptos arrojan un total estimado del 6,31% del Flujo de Fondos del
Fideicomiso. Asimismo no se ha considerado la aplicacién del Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Corrientes
Bancarias en concordancia con €l Capitulo REGIMEN IMPOSITIVO
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ANEXO 1.1
Créditos Transferidos
Son los Préstamos Per sonales que se detallan en € disco compacto marca Verbatim, nimero N120L F211D818713B1, que en
copia sera presentado a la Comisién Nacional de Valores, conforme Resolucion 503/07. Dicha informacion se encuentra a
disposicién del inver sor junto con el Prospecto del Programa en las oficinas del Fiduciario.

Filia Nro. de Tipo Documento de Nombre Vaor nominal Vaor
Crédito Identidad fideicomitido
ANEXO 3.5.1
Informe Diario de Cobranzas
i) Nro. de sucursal
i) Nro. de cliente
iii) NuUmero de Operacién
iv) NuUmero de cuota
V) Fecha de vencimiento de la cuota
vi) Fecha de pago de la cuota
vii) capital pagado de la cuota
viii) Interés pagado de la cuota
iX) Monto total pagado de la cuota
ANEXO 3.5.11
Informe Mensual de Cobranza
i) Nro. de sucursal
i) Nro. de cliente
iii) NuUmero de Operacién
iv) NUmero de cuota
V) Fecha de vencimiento de la cuota
vi) Fecha de pago de la cuota
vii) capital pagado de la cuota
viii) Interés pagado de la cuota
iX) Monto total pagado de la cuota

FIDUCIARIO
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 piso 11(S2000CV0O), Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: 0341-4110051/4113482

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR
San Cristébal Caja Mutual entre Asociados de San Cristébal S. M.S.G.
Santa Fe 1846, (S2000AUD) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: 0341-420-6200

ORGANIZADOR - ASESORES FINANCIEROSY AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Deloitte & Touche Corporate Finance SA.
25 de Mayo 596 piso 20°-(C1002ABL) Buenos Aires
Tel/Fax: 011-4311-6014

COLOCADORES
Agentesy Sociedades de Bolsa del Mercado de Valoresde Rosario SA.
Paraguay 777, 8vo piso (S2000CVO), Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: 0341-4210125

ASESORESLEGALES
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 5167-1000
Fax: 5167-1072

ASESORESLEGALESDEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321- (S2000K PC) ROSARIO Provincia de Santa Fe
Tel/Fax: 0341-425-9115/ 449-1938

AUDITORES
Estudio " Dr. Carlos M. Benitez y Asociados”
Mitre 907 - 40. Piso. - ROSARIO
Tel/Fax: 440 5716
Email: benitezc@arnet.com.ar

Boletin Diario de la Bolsade Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Vaores
35



AL
|

Bolsa de Comercio de Rosario

AVISO DE COLOCACION

Programa Global de Valores Fiduciarios

Rosfid

FIDEICOMISO FINANCIERO
San Cristobal Caja Mutual V

\J
ROSARIO
FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA
SOCIEDAD FIDUCIARIA SA.

Fiduciario

(fmmml.

CAJA MUTUAL

San Cristdbal Caja Mutual entre Asociados de San Cristébal
Sociedad Mutual de Seguros Generales

Fiduciantey Administrador

DELOITTE & TOUCHE Corporate Finance SA. —

Organizador- Asesor Financiero- Agente de Control y Revision

Valor Nominal por hasta $ 21.862.285.-

Valoresde Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
Interés variable V/IN $ 15.357.267 .- Interésvariable V/N $ 1.919.658.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificado de Participacion
InterésVariable V/N $ 959.829.- VIN $3.625.531..-

Organizador de la Colocacion: Mercado de Valores de Rosario S.A.

Domicilio de suscripcién:
Agentes Colocadores:

Horario de suscripcion:
Periodo de suscripcion:
Fecha de Integracién:
Cierre de Colocacion:
Monto a suscribir:
Titulos emitidos:
VDFA:

Paraguay 777 piso 8, 2000 Rosario.

Agentesy Sociedades de Bolsadel Mercado de Valores de Rosario S.A., en sus respectivos
domicilios, conforme némina adjunta. El listado de operadores se encuentra para consultaen € sitio
WWW.mervar 0s.com.ar

De 11.00 a 16.00 horas de lunes a viernes.

6 dias habiles bursétiles. Desde el lunes 6/10/08 hasta el miércoles 15/10/08.

17 de octubre de 2008.

miércoles 15/10/08 - 16.00 horas, en €l domicilio de suscripcion del Organizador de la Colocacion.
$21.862.285- (Pesos veintitin millones ochocientos sesenta'y dos mil doscientos ochentay cinco).
Vaores de Deuda Fiduciaria Clase A, B, Cy Certificado de Participacion.-

Tendrén derecho a cobro mensual de: @) en concepto de amortizacién la totalidad de los ingresos
percibidos por las cuotas de los Créditos a partir de la Fecha de Corte y hasta e Gltimo dia del mes
calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago de Servicios, y luego de cancelados los Servicios
por interés de la propia Clase y (b) en concepto de interés la tasa BADLAR?2 para colocaciones de

? Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas accediendo a: http://www.bcra.gov.ar/estadisticas/monetarias y financieras/tasas
de interés por depésitos y BADLAR. Para el célculo de la tasa se utiliza el promedio simple de la serie correspondiente al Periodo de
Devengamiento y para sabados domingo y feriados se repite la tasa del Gltimo Dia Habil, salvo para el primer periodo de
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Plazo Fijo de 30 a 35 dias de plazo, de méas de un millon de pesos, pagada por bancos privados mas
350 puntos bésicos, con un minimo de 15% nominal anual y un maximo de 22% nominal anual
calculado sobre el saldo de valor nominal (la “Tasa de los VDFA”) devengado desde la Fecha de
Corte — para €l primer Servicio- o desde € primero de mes -para los restantes- hasta el Ultimo dia
del mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios (en adelante, el “Periodo de
Devengamiento”). Para el célculo de los intereses se tomard como base un afio de 360 dias (12 meses
de 30 dias).

Otorgan derecho a pago mensua de los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente los
Servicios delaClase A a) en concepto de amortizacion latotalidad de los ingresos percibidos por las
cuotas de los Créditos hasta el Ultimo dia del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago
de Servicios, luego de cancelados los Servicios por interés de la propia Clase; y b) en concepto de
interés la tasa BADLAR1 para colocaciones de Plazo Fijo de 30 a 35 dias de plazo, de més de un
millén de pesos, pagada por bancos privados mas 500 puntos bésicos, con un minimo de 17%
nominal anual y un maximo de 25% nominal anua devengado durante €  Periodo de
Devengamiento y calculado sobre el saldo de valor nominal (la“Tasadelos VDFB”). Parael célculo
de los intereses se tomara como base un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Si resultare
imposible el cllculo dela Tasa BADLAR, se aplicaralatasa minima antes indicada.

Otorgan derecho a pago mensua de los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente los
Servicios de la Clase A y B &) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos
por las cuotas de los Créditos hasta el Ultimo dia del mes calendario inmediato anterior ala Fechade
Pago de Servicios, y luego de cancelados los Servicios por interés de la propia Clase; y b) en
concepto de interés la tasa BADLAR1 para colocaciones de Plazo Fijo de 30 a 35 dias de plazo, de
mas de un millén de pesos, pagada por bancos privados més 750 puntos bésicos, con un minimo de
21% nomina anual y un méaximo de 28% nomina anual devengado durante € Periodo de
Devengamiento y calculado sobre el saldo de valor nominal (la“Tasadelos VDFC”). Parael cdculo
de los intereses se tomara como base un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Si resultare
imposible el célculo delaTasa BADLAR, se aplicarala tasa minima antes indicada.

Tendréan derecho a cobro mensual de los siguientes servicios, una vez cancelados integramente los
Servicios de los VDF A, B y C: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos
percibidos por las cuotas de los Créditos durante € Periodo de Devengamiento hasta completar €l
importe del valor nominal de la clase menos $100.— saldo que se cancelard con €l pago del Gltimo
Servicio; y b) en concepto de utilidad, el importe remanente.

Certificados Globales permanentes, para su deposito en Caga de Vaores S. A. Los inversores
renuncian a exigir la entrega de titulos individuales. Las transferencias se redizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo administrado por dicha Caja de Valores, conforme alalLey 20.643. La
Cajade Valores se encuentra habilitada para cobrar aranceles a cargo de los depositantes.

El monto minimo de suscripcion es de $1.000 (pesos mil).

1.1. Las solicitud de suscripcion referidas a los VDF se recibiran separadamente para el Tramo
Competitivo (ofertas superiores a un valor nominal de $ 50.000) y para € Tramo No Competitivo
(ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes expresada). Las solicitudes de suscripcion
correspondientes a Tramo Competitivo deberén indicar latasade rendimiento (“TIR") solicitada.
1.2. En ambos Tramos la adjudicacién se realizard a un precio Unico (la“Tasa de Corte”), que serd
(@) la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme a
procedimiento indicado en 1.3, o (b) latasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de
laclase correspondiente (la“Tasa Cupdn”) cuando no haya ofertas en el Tramo Competitivo.

1.3. A efectos de determinar la Tasa de Corte en € Tramo Competitivo, las ofertas se anctaran
comenzando con |as ofertas registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 60% (sesenta
por ciento) del valor nominal dela Clase, o hasta alcanzar latotalidad de |as ofertas que se hubiesen
formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se
anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando hasta (i) el nivel de
ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) € nivel de ofertas de mayor TIR
s las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los valores disponibles. Si no se hubiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas
que se hubieren formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo.
El procedimiento utilizado a los efectos de determinar la Tasa de Corte es independiente del
utilizado parala adjudicacion de acuerdo alo que se establece en 1.5.

1.4. El Fiduciante se reserva e derecho de rechazar total o parcialmente aquellas ofertas recibidas a
unatasa superior ala Tasa Cupén, pudiendo establecer una Tasa de Corte superior ala Tasa Cupny
menor a la mayor tasa ofrecida. En el caso que se verifique la mencionada circunstancia se podra
resolver la situacion mediante la reduccion del monto de la emision, o mediante la suscripcion de
Valores Fiduciarios por el Fiduciante en pago por la cartera transferida a Fideicomiso a la mayor
tasa aceptada. Por |o expuesto €l Fiduciante se reserva el derecho de intervenir en la subasta cuando
hubiera ofertas anotadas cuyas tasas superen a la Tasa Cupdn, a efectos de determinar una Tasa de

devengamiento del VDFB donde mensualmente se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y como asi
también para el primer periodo de devengamiento del VDFC donde mensualmente se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de
servicios del VDFA, y luego de la cancelacion del VDFA, se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFB.
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Corte que sea igual o superior a esta Ultima. Atento e rendimiento variable de los VDF, se
considerara Tasa Cup6n latasa utilizada para elaborar € cuadro de Pago de Servicios de los VDF.
1.5. Determinada la Tasa de Corte, los Valores de Deuda Fiduciaria de cada Clase seran adjudicados
de la siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 40% (cuarenta por
ciento) del valor nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en e Tramo No Competitivo superan €l
60% (sesenta por ciento) del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este
ultimo Tramo serén prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporciona los montos
adjudicados hasta alcanzar el 60% del valor nominal de la Clase, procediéndose a adjudicar en
primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicacion
en & Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR en orden creciente
de tasa y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (ii) Si las
ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al 40% (cuarenta por ciento) del VValor Nominal
de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan e 60% (sesenta por
ciento) del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este Gltimo Tramo seran
adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuara la
adjudicacion en e Tramo Competitivo en laformaindicada en el apartado (i). iii) Si las ofertas en €l
Tramo Competitivo no alcanzan a 40% (cuarenta por ciento) del Vaor nomina de la Clase
respectiva, se adjudicaran, en primer lugar, la totalidad de las ofertas formuladas en € Tramo
Competitivo y luego continuara la adjudicacion en e Tramo No Competitivo hasta agotar la
totalidad de las ofertas, o, en caso de que las ofertas del Tramo No Competitivo superasen el
remanente a cubrir del valor nominal de la Clase, las ofertas de este Ultimo tramo serén prorrateadas
reduciéndose en forma proporcional |os montos adjudicados hasta agotar los Valores disponibles de
la Clase correspondiente.

1.6. En €l supuesto que la totalidad de ofertas aceptables fuerainferior ala cantidad total de Valores
Fiduciarios a colocar, se procedera a adjudicar dicha cantidad inferior alaméxima TIR aceptada.

1.7. Las adjudicaciones en €l nivel de la mayor tasa aceptada se harén a prorrata en el caso que esas
ofertas superen el importe remanente de adjudicar.

2.1. Las solicitudes de suscripcion deberan indicar €l precio ofrecido. Las ofertas recibidas serén
adjudicadas comenzando con las ofertas que soliciten el mayor precio y continuando hasta agotar los
valores disponibles. La adjudicacion se realizara a un precio Unico (el menor precio aceptado) para
todas las of ertas aceptadas (el “Precio de Corte”).
3.1. El Periodo de Colocacion se extenderd, por 1o menos, cinco (5) Dias Hébiles bursdtiles. El
Periodo de Colocacion podra ser prorrogado por el Fiduciario, o que se informara mediante la
publicacién de un nuevo aviso en el boletin diario de la BCR y en la Autopista de la Informacion
Financiera, en el que se dejara constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin
penalizacién alguna. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por |os agentes col ocadores a
un amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado,
especia mente correo el ectrénico.
3.2. Al finalizar €l Periodo de Colocacion se comunicara alos interesados € Precio de Suscripcion y
las cantidades asignadas, quedando perfeccionado e contrato de suscripcién conforme con dichos
parametros, con aquellos inversores que hubieran ofrecido una TIR igua 0 menor ala Tasa de Corte
de los Valores de deuda Fiduciaria y un precio igual 0 mayor al Precio de Suscripcion para los
Certificados de Participacién. El Precio de Suscripcidn debera pagarse dentro de las 48 horas habiles
bursétiles siguientes.
3.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera
decimales por debajo de los V$N 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear € valor
nominal de los Valores a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de
V$N 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales VSN 1 de los
Valores Fiduciarios aadjudicar.
3.4. Los Vaores Fiduciarios no colocados entre terceros podran ser adjudicados a Fiduciante, al
precio de suscripcién, como parte de pago de |a cartera de créditos transferida al Fideicomiso.
3.5. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberdn suministrar aquella
informacion o documentacion que deba o resuelva libremente solicitarle los Agentes Colocadores
y/o €l Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de
activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado de dinero para € mercado de capitales
emanadas de la Unidad de Informacidn Financiera creada por laLey N° 25.246.
3.6. Los procedimientos internos que empleard e Fiduciario y colocadores para la recepcion de
ofertas, la determinacién del precio, adjudicacién de los valores e integracion del precio de
adquisicion estan disponibles para su verificacion por la Comision Nacional de Valoresy cualquier
otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos serén llevados en €l pais en base a
constancias documentales y medios computarizados fiables, que se informardn a la Comisién
Nacional de Valores.
3.7. En funcion de lo dispuesto por las Resoluciones Conjuntas, los Colocadores deberan llevar un
registro de las manifestaciones de interés recibidas, en e que se deberan identificar los potenciales
inversores, detalar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de valores fiduciarios
requeridos, el limite de precio y cualquier otro dato que resulte relevante. Dicha obligacion debera
hacerse extensiva a todos agquellos agentes de entidades autorreguladas autorizadas, que intervengan
en cualquier tipo de proceso de col ocacion.

Los Vaores Fiduciarios podran cotizar en la Bolsa de Comercio de Rosario y negociarse en e
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A

Tramo no Competitivo:
Bienes Fideicomitidos:
Cadlificacion de Riesgo:

Mercado Abierto Electrénico SA.

Ofertasiguales o inferiores a V$N 50.000.- se adjudicarédn a Tasade Corte.

Créditos personales originados por € Fiduciante, instrumentados en mutuosy pagarés.
VDFA: AA (arg) Fitch Ratings.

VDFB: A (arg) Fitch Ratings.

VDFC: BBB (arg) Fitch Ratings.

CP: CC (arg) Fitch Ratings.

A lafecha del presente aviso, no se han producido modificaciones significativas en la situacion patrimonial econémicay financiera
de la Compafiia con relacion al ultimo Estado Contable presentado. La Emision fue Registrada ante la Comision Nacional de Valores
el jueves 02 de octubre de 2008.

MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A.

NOMINA DE AGENTESY SOCIEDADES DE BOLSA

RAZON SOCIAL

DOMICILIO

TELEFONO/S

ABDELMALEK, Raul E.

Cordoba 1437 P.5 Of.504 - Rosario

(0341) 4254106 4254104

ABUT y Asociados S.C., Jaime

Santa Fe 1681 - Rosario

(0341) 4257496 4258415/16

BIBE e Hijos S.A., Fernando

Cordoba 1330 P.6 Of605/11 - Rosario

(0341) 4254230 4254243/44

BORTOLATO y Cia., Jorge A.

Cordoba 1365 P.6 Of.1 - Rosario

(0341) 4247413 4404213

BRANCATELLI S.B. S.A.

Mitre 868 E.P. - Rosario

(0341) 4214129 4401214/15

BURMIS S.A. Sociedad de Bolsa

Florida 375 P.3 Of.D - Capital Federal

(011) 52172723/24/25

CONTI, Carlos Salvador

Cordoba 1365 P.1 Of.1 - Rosario

(0341) 4110754 4212494 4111283

CURADO Inversiones S.A.

Espana 728 - Rosario

(0341) 5308126/27

D'AMICO, Jose Luis Victor

Paraguay 727 P.4 Of.10 - Rosario

(0341) 4243462

DAMINATO Roberto Juan

Maipu 861 - Rosario

(0341) 4256842

ECO Sociedad de Bolsa S.A.

25 de Mayo 195 P.6 - Capital Federal

(011) 51990190/93

FERNANDEZ SOLJAN, Paulino

Cordoba 1452 P.6 Of.E - Rosario

(0341) 4254381 4409099

FINANCIAL NET S.B. S.A.

Reconquista 144 P.9 - Capital Federal

(011) 63448000

FINEX VALORES S.B. S.A.

25 de Mayo 293 P.3 - Capital Federal

(011) 43431115

FLANAGAN de DAMINATO, C.

Sarmiento 722 P.5 B - Rosario

(0341) 4255839 4256186

GG Sociedad de Bolsa S.A.

Santa Fe 1473 - Rosario

(0341) 4105550 al 71

GONZALEZ JOHANSEN S.B. S.A.

Av. Cordoba 1411 P 5 Of B - Rosario

(0341) 4241256

GRUPO CAREY S.B. S.A.

Cordoba 1444 - Rosario

(0341) 4252200

GRUPO FLORIDA Inv. S.B. S.A.

Florida 656 P.2 Of.205 - Capital Federal

(011) 43933880

GUARNIERI Soc. de Bolsa S.A.

Calle 48 535 P.7 Of.41 - La Plata

(0221) 4228941 4245810

INVERTIR ONLINE S.B. S.A.

Maipu 116 P.11 - Capital Federal

(011) 40001400

LBO Sociedad de Bolsa S.A.

Rioja 1474 P.6 Of.2 - Rosario

(0341) 5299997/9 5225333/6

LISTRO Sociedad de Bolsa S.A.

Corrientes 791 P.3 Of.G - Rosario

(0341) 4256116

LOS TILOS Bursatil S.B. S.A.

Calle 46 Nro. 561 P.10 - La Plata

(0221) 4270707

MOYANO, Juan Jose

Corrientes 653 P.10 Of.6 - Rosario

(0341) 4406070

NGA Inversiones S.A. S.B.

Mitre 630 - Rosario

(0341) 4258973/74/75/76

NSN Negocios Bursatiles S.A.

Cordoba 1060 P.3 Of.5 - Rosario

(0341) 4256552/6810 4258914

ONETO, Jorge Luis S.B. S.A.

Santa Fe 1214 P.4 - Rosario

(0341) 4214088 4217556

RODRIGUEZ y Cia., Carlos A.

Paraguay 727 P.6 Of.6-7 - Rosario

(0341) 4259504 4259505
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ROSENTAL y Asoc. S.A., Miguel

Cordoba 1441 - Rosario

(0341) 4255333 4254194/95

SODIRO y Cia., Nicanor D.

Corrientes 763 P.9 Of.7 - Rosario

(0341) 4254326 4485873

STOCKBROKERS S.B. S.A.

Paraguay 750 - Rosario

SUED VALORES S.A., Marcos

Reconquista 1018 P.8 - Capital Federal

(011) 48941030 43130602

TAMI, YURMAN y Asoc. S.B. S.A.

Cordoba 1790 P.2 Of.2 - Rosario

(0341) 4256950 4264047

TARALLO, Adrian Salvador

Cordoba 1015 P.2 Of.4 - Rosario

(0341) 4217164 4261265

TRANSATLANTICA S.B. S.A.

Rioja 1198 - Rosario

(0341) 4113000 4248170 4408383

e Sucursal Peatonal

Cordoba 992 - Rosario

(341) 4113100

TRAPANI, Jose Carlos

Cordoba 1452 P.2 Of.D - Rosario

(0341) 4217851 4409242

VALORES AMERICA S.B. S.A.

Sarmiento 517 P.1 - Capital Federal

(011) 43250900
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