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Semana al 4 de junio de 2015

Arrendamientos muy presionados a la baja

A contrarreloj las negociaciones tratan de cerrarse antes del comienzo de la siembra
fina, y antes de que las malezas sigan proliferando en un otofio sin frio y humedo.
Los propietarios van accediendo a un leve ajuste del contrato de alquiler. La mayoria
de los casos estan descendiendo entre 1 y 3 gqg/ha. Los campos de menor aptitud
agricola se estan tratando de negociar a porcentaje. La modalidad de pago también
es otro gran tema de las negociaciones. Mientras tanto, el escenario de méargenes
ajustadisimo o negativos de la campafa que se avecina deja de lado las rotaciones
con gramineas. El trigo sigue perforando el piso de caida de &rea en 2 puntos respec-
to a la semana pasada y llega al 27%. La préxima siembra de maiz se reduciria al ni-

vel méas bajo de los ultimos diez afios...

El ajuste llego finalmente al propietario arrendador del campo. Luego de varios afios en que los valores de los
arrendamientos se mantuvieron al resguardo por la fuerte presion demandante de campos, la situacion esta
cambiando. Ante los niUmeros que no cierran y la presion biologica de las malezas que se afirman y amena-
zan con propagarse y generar mayores costos, esta vez, la pulseada por el valor de los alquileres se inclina a
favor de los arrendatarios. Si bien, es un ajuste cuya disminucién no cambia la rentabilidad del negocio, resul-
ta un estimulo necesario para que no se retiren tantos productores arrendatarios. Las reducciones presentan
también otras variantes como por ejemplo pagar la superficie que resulte efectivamente cosechable. Los
campos con lagunas y con suelos complejos, en general se dejan de alquilar o se esta negociando bajo el sis-
tema de aparceria. También se nota un movimiento de productores chicos que en este ciclo dejarian de culti-
var sus tierras para ofrecer sus campos en alquiler. De todas formas, los mejores suelos son los que mas de-
fienden sus valores y mas aun cuando se trata de cuadros que estan dentro del privilegiado radio de los 50 a
100 km a los puertos de Rosario.

Lento avance de siembra del trigo en la region nucleo. El afio pasado en la primera semana de junio se lleva-
ba sembrado un 50% de los lotes trigueros. Hoy es sélo el 22% y en una semana comienza a cerrarse la ven-
tana Optima de siembra de los ciclos largos. Los nimeros del cultivo siguen haciendo tambalear a muchos lo-
RESERVA tes y se ajusta a la baja la intencionalidad de siembra en la
region. Los calculos de rindes de indiferencia expresan una
franja de valores que rondan los 35 qg/ha en campos propios,
sin imputar gastos de estructura ni impuestos.

Los planes de siembra para la proxima gruesa se enfrentan
con la campafia mas dificil para sostener la rotacion con mai-
ces de primera. Sélo los lotes que seran implantados para
satisfacer la conversion a carne estan fijos en los planes de
rotaciones. Si bien no es posible en este momento cuantificar
cudl seré la caida que sufra el maiz de primera, la campafia se
presenta como el ciclo en el que se siembre el “minimum mi-
nimorum”, es decir, el valor mas bajo de hectareaje de los
ultimos diez afios.
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Subzona |

“Los arrendamientos no han bajado, en nuestra zona. Se estan concretando a los mismos valores que el afio
pasado, que van de 18 a 21 qg/ha” cuentan los ingenieros de Carlos Pellegrini. En cuanto a la cosecha de la
gruesa, los lotes que estaban afectados por las inundaciones, esta semana estiman terminarlos. La siembra
de trigo va comenzando pero en lotes aislados. “En general no cambié el panorama y no hay sefiales comer-
ciales que indiquen un incremento de siembra de trigo. La demanda sigue retraida” comentan en la zona. Con
respecto al maiz 2015/16, “no han comenzado las reservas de insumos aun”. En la zona calculan que los
productores bajarian la cantidad de hectéareas destinadas al cereal en un 50% en relacién al afio pasado.

“Los margenes de trigo no existen en esta zona, tampoco para maiz, el nico cultivo con capacidad para arro-
jar algin margen es soja” lamentan los profesionales de El Trébol. “Esta complicado arrendar campos, los
costos de produccién se ubican en una cifra cercana a los 20 gg/ha” comentan preocupados los ingenieros.
Agregan que los lotes de rindes promedio de 40 qg/ha son los mas complicados a la hora de tratar un valor
de alquiler. La humedad de siembra para trigo es buena y las napas estan altas. El avance de siembra ronda
el 70%. “La superficie en muy reducida, por el momento es menos del 50% de la campafia pasada”. En la zo-
na se estima que finalmente la caida de area sera de 40%. La prevision de siembra de la pr6xima campafia
son, por el momento, solo para soja de primera. “No se habla de trigo ni de maiz”. Comenzé la cosecha de
maiz de segunda con rindes de 50 a 60 qg/ha. Este valor no llega al esperado (80 gg/ha). Observan que los
lotes estan buenos pero con espigas chicas.
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Subzonal ll

“Soélo en muy pocos lotes se empez6 a sembrar” comentan los técnicos de Venado Tuerto. “Casi que no co-
menzd” agregan mientras cuentan que por un lado hay mucha agua en los lotes pero por otro lado hay una
falta de apuro que excede cuestiones técnicas. “Lo productivo esta en un segundo plano respecto a lo eco-
némico, y aunque se va a hacer todo lo necesario para hacer bien los planteos técnicos la incertidumbre por
la rentabilidad pausé las tomas de decisiones y las labores” explican los técnicos. En la zona estiman que es-
te afio el trigo va a perder un 30% del area que se cultivo en el ciclo pasado. Los lotes muy buenos que res-
ponden bien a sojas de segunda sin perder demasiados kilos por el trigo como antecesor se van a sembrar
con el cereal. Pero los campos mas complicados no. Se esta cotejando muy bien los costos del trigo frente a
un maiz. Muchos que sostienen que es sélo la semilla el valor de diferencia y mantendrian el cultivo. Pero la
precampafia viene en un ambiente subyugado por la cautela. En cuanto a los alquileres, hay una fuerte puja
gue esta oscilando a establecer bajas de uno a dos quintales en general.

Comenzaron a moverse los arrendamientos por Bigand. “Se negocia hacia la baja pero estd muy complicado.
Se ajustan en muchos casos el pago por superficie cosechable. Los campos con lagunas y con suelos com-
plejos son los que en algunos casos se dejan o se esta negociando bajo el sistema de aparceria” informan los
profesionales del sector. También notan un mayor movimiento de productores chicos, quienes hoy estan ofre-
ciendo sus campos en alquiler. “Como conclusién, hay mucha renegociaciéon pero lo grave de todo esto es
qgue nadie habla de sustentabilidad” lamentan. “Considerando un propietario que haga trigo/soja estaria te-
niendo un margen bruto de alrededor de u$s300, con maquinaria propia y semilla propia. Pero si lo llevamos
a campos alquilados con un valor de 18 gg/ha de soja, el resultado es negativo, el trigo arrastra el quebranto”
analizan los expertos preocupados. En cuanto a la siembra, recién se comenzd y se alcanzd apenas un 5%
de lo intencionado. “Notamos en éstos dias propietarios desistir del trigo por el solo hecho de analizarlo por el
costo de implantacion y proteccién, pero a nadie le preocupa la sostenibilidad del sistema rotaciones”. Por lo
tanto, se reduciria el area de trigo en un 50% respecto a la campafia pasada, la cebada mantiene su superfi-
cie y en otro cultivo que prevén una caida es en maiz. “Solamente se habla de maiz en aquellos propietarios
gue respetan la rotacion a rajatabla (que son pocos) o destinan los granos de maiz para transformarlo en car-
ne y/o huevo” describen los técnicos. Comenzé la cosecha de maiz tardio porque se encontraba volcado y
estaban preocupados por la calidad. “En nuestra zona hay muchos lotes con el cereal”.

Subzona lll

“Hay algo de baja en arrendamientos, especialmente en los mas altos y permanecen iguales los que estan a
valores razonables” informan los ingenieros de Cepeda. La siembra de fina va avanzando lentamente a la
espera de sefiales. A la fecha se lleva sembrado un 5% de trigo y otro 5% de cebada. Pero la baja de superfi-
cie que se estima respecto a la campafa pasada es del 20% en trigo y 10% en cebada. En tanto las legum-
bre, también se reducirian en un 10%. “Margenes ajustadisimos en el doble cultivo, negativo para alquileres
superiores a los 14 gg/ha de soja” comentan preocupados. En los barbechos sucios hay necesidad de algo de
lluvia, en los limpios, que son pocos, la humedad es aceptable. “Las rotaciones con maiz estaran ligadas a los
resultados de los cultivos de invierno”. El maiz seguramente sera tardio o de segunda sobre legumbres.

“Alquileres en lotes de suelo clase | intentan bajar de 16 a 13 gg/ha. Los de menor aptitud en la zona no bajan
de 13/14 gq pero se negocia casi todo el pago a cosecha como diferencia” informan los especialistas de
Arroyo Dulce. “Los margenes en trigo son un desastre. En campo propio, incluyendo impuestos rurales y
gastos de estructura, estimamos 50 qg/ha de punto de indiferencia” explican preocupados los expertos. Cuen-
tan con humedad para la siembra debido a que en la zona se presentaron dos lloviznas que sumaron casi 20

m. “Maiz de primera totalmente descartado” lamentan. Respecto a la siembra de maiz de segunda 2015/16
se analizara mas adelante. En tanto, el maiz de segunda sigue con mucha humedad es sus granos. “Dado el
bajo precio y alto costo de secada no seria raro terminar trillando en septiembre” advierten.
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Subzona IV

“Se concretan bajas de alrededor del 10% en los arrendamientos de los mejores campos y cuesta cerrar los
lotes de menor aptitud, que irian a porcentaje” informan los profesionales de Facundo Quiroga. En trigo y en
cebada decae la intencién de siembra un 10% respecto a la campafia pasada. Hay muy poco sembrado (5%)
e informan que se siguen bajando lotes. Hay excesos de humedad y las napas estan a 1,2 m de la superficie.
“Los margenes en trigo estan cercanos a la paridad de 40 gg/ha de rinde de indiferencia. En las rotaciones
15/16 prevén la caida del cultivo de maiz. En tanto, el maiz de segunda aln en pie tiene la cosecha interrum-
pida por la humedad.

En las inmediaciones de General Pinto las lluvias todavia no dan respiro para poder terminar con la cosecha
gruesa. “Falta un 10% de soja, todos los maices tardios y muchos lotes de primera” cuentan en la zona. Mayo
cerro con records de precipitaciones y en lo que va del afio se llevan acumulados 715 mm. Los excesos Yy los
encharcamientos también limitan al trigo que ain no se comenzé a implantar en el area. Se estima que el tri-
go baje cerca del 30% respecto al afio pasado. Los lotes que mas se apuntan a sembrar son en general lotes
muy buenos, lomas o cuadros que no presentan riesgos de padecer excesos hidricos, con buena aplicacién
de tecnologia. El resto, lotes de suelos de mediana a baja calidad, se hara gastando poco. También la ceba-
da aparecera en algunos lotes mas de la zona. Pero los técnicos insisten “si no se alcanza a cumplir los es-
tandares de calidad en cebada para que sea cervecera o en trigo no se supera el contenido minimo de pro-
teina de la condicion camara, por problemas ambientales (excesivos de lluvias o altas temperaturas) en octu-
bre, los resultados serdn econdmicos y financieros serdn muy complicados”. Mientras tanto se negocian muy
lentamente los alquileres buscando una baja de 2 a 3 quintales en la zona.

Subzona Vv

A bajo ritmo se desarrolla la siembra de trigo en la zona de Leones. En la capital nacional del trigo este afio
el cereal caeria entre un 20 y un 30% respecto al afio pasado. La presencia de napas altas alienta la inclu-
sion del cultivo en la rotacién y también algunos lo toman como un remplazo del maiz para poder rotar con
gramineas “pero no es negocio”. “Comercializar soja a estos precios para hacer trigo es una decision muy
dificil” analizan los técnicos del area. “Mientras tanto se va pasando la fecha de los ciclos largos” advierten.
Los alquileres se van cerrando muy lentamente. De todas maneras se va consolidando una baja de un 20 a
30% en quintales fijos.

“La verdad es que esta dificil pero de a poco bajan” comentan los ingenieros de Marcos Juérez haciendo
alusion a los valores de arrendamientos. Sin embargo, consideran que los suelos de clase | no van a bajar
en gran medida; donde si se va a notar la baja es en los campos de menor aptitud agricola. “Los margenes
en campo propio todavia son positivos, el problema se presenta en campos alquilados. Necesitamos alre-
dedor de 43 qg/ha (rinde de indiferencia de trigo) para salvar lo invertido haciendo un cultivo de trigo sin la
fertilizacién adecuada y con un alquiler de 17gg/ha” analizan los expertos. “Cuando a esto le sumamos una
buena fertilizacion el costo de indiferencia sube hasta 55 qqg/ha” agregan con preocupacion. “Igualmente es-
ta campafia el trigo que se haga en su mayoria va a ser con poca fertilizacién y de bajos recursos”. La
siembra de trigo comenz6 en la zona. Aunque se ven muy pocas maquinas trabajando, se calcula que un
10% del area de intencién esta sembrada. La humedad para la siembra de trigo es 6ptima, no solo en pro-
fundidad donde cuentan con el perfil cargado sino también en la cama de siembra. Las napas estan muy al-
tas. Desde los 80 cm de profundidad ya podemos encontrar agua dependiendo de la zona. “El tema rotacio-
nes es quizas este afio el mas complicado todavia ya que de no haber alguna medida el area de maiz caera
mucho” advierten. En cuanto al de segunda de esta camparfia todavia no se comenzé con la cosecha ya que
estos dias no suman al secado del cultivo.

En Monte Buey, esta Ultima semana estan avanzando con las negociaciones de arrendamientos. “Se cie-
rran con bajas en los valores y la disminucién oscila entre un 10 y un 20%”. En los campos de menor aptitud
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y a mayor distancia de los puertos se estan tratando de arrendar a porcentaje con un adelanto minimo” in-
forman los ingenieros. Mientras tanto, los profesionales analizan los nimeros del trigo seguido de soja de
segunda. “Tteniendo en cuenta un alquiler de 16 qg/ha, un precio de trigo de 140 U$S/tn con un rinde de 35
gg/hay, en soja de segunda, un rinde de 35 gg/ha con un precio de 220 U$S/tn, el margen, en campo alqui-
lado, resulta negativo en 14 U$S/ha” comentan. “En campo propio el margen es positivo en 300 U$S/ha pe-
ro sin impuestos”. En este escenario el area a sembrar con trigo bajaria en un 15%. La implantacion se largé
a fin de mayo con grupos largos-intermedios y el progreso de las siembras a la fecha es de un 15%. Notan
gue la humedad es muy justa en la cama de siembra y esperan alguna lluvia para seguir en muchos lotes.
“Pero en profundad seguimos muy bien cargados y con napas altas. Por un lado, esto es positivo para el tri-
go ya que se puede aspirar a mayores rendimientos. “No se esta incluyendo al maiz de primera en los pla-
nes del ciclo 15/16” alertan los técnicos. Mientras tanto, se espera que una primera helada llegué y colabore
para bajar la humedad de grano de los maices tardios, aunque se esta cosechando aisladamente algunos
lotes. Aun sin datos de rendimiento, los técnicos los notan muy buenos. El estado general de los lotes es va-
riado. “Hay cuadros enmalezados y con mucha soja guacha. También lotes barbecheados listos para sem-
brar trigo/cebada y algunos otros todavia se ven con zonas encharcadas” describen.

GEA AGRADECE EL APOYO DE LAS SIGUIENTES EMPRESAS
IpesaSiloif
Embolsa. -1“;)

GRUP
SANCO
SEGURO

0 Al
R (y/sANCR

SEGUROS SENERALES

Guia Estratégica para el Agro
Tel: (54 - 341) 5258300 / 4102600
Internos: 1098 / 1099

BOLSA DE COMERCIO | DIRECCION e INFORMACIONES
DE ROSARIO yESTUDIOS ECONOMICOS 6de7

E-mail: GEA_Guia@bcr.com.ar
www.bcr.com.ar/gea




© 2007 BCR NEWS - SEGUIMIENTO DE CULTIVOS GEA — ANO VIII - N° 404 — 4/6/2015

INDICADORES CLIMATICOS

Lluvias dispersas para la préxima semana

La semana del jueves 04 al miércoles 10 de junio comienza con condiciones de tiempo estable ya que la presencia de
un centro de alta presion mantiene la estabilidad a pesar del importante contenido de humedad en las capas bajas de la
atmosfera. Esta situacion generara la presencia de neblina y bancos de niebla muy importantes, especialmente durante
la primera mitad de la semana. El viernes, el centro de alta presion se ird desplazando hacia el este y perdiendo
fuerza, esta situaciéon combinada con el importante contenido de humedad presente generara precipitaciones
en forma de lluvias y lloviznas de intensidad leve sobre la zona GEA, con acumulados totales que podrian al-
canzar entre 5 y 10 mm de promedio. Las condiciones de inestabilidad se mantendran fundamentalmente el
viernes, luego se producird una estabilizacién temporaria hasta el préximo lunes, aunque seguira la abundante
nubosidad. A partir de la tarde del lunes 8 y hasta el miércoles 10, se prevé que las condiciones vuelvan a ser
inestables, con la probabilidad de que se generen lluvias y algunas tormentas en forma dispersa sobre toda la
region. Con respecto a las marcas térmicas, la semana seguira caracterizada por valores sin grandes variaciones a lo
largo del periodo de pronéstico, manteniéndose por encima de los parametros normales para la época del afio y sin
riesgo de heladas en la zona. Sélo el lunes las temperaturas volveran a experimentar un descenso leve, que si bien no
representa riesgo de heladas, mantendra los valores relativamente bajos. Luego, la tendencia de las marcas térmicas se
presentara en ascenso paulatino hasta el final del periodo de pronodstico. La nubosidad serd una variable presente du-
rante gran parte de la semana de andlisis, ya que practicamente todos los dias se observara cielo parcialmente nublado
o incluso totalmente cubierto provocando una fuerte disminucion de la radiacion solar media. Se prevé que gran parte de
la semana la circulacion del viento, se presente con direccién norte, lo que seguird aportando humedad a la zona GEA.
El contenido de humedad en las capas bajas de la atmdsfera sera muy importante, generando neblina y bancos de nie-
bla especialmente en la primera mitad de la semana, cuando la intensidad del viento sea, en general, leve.
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